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Skuldir heimila laekka

I nyjasta hefti Fjarmalastodugleika ma finna yfirlit yfir skuldastédu heimilanna. bar kemur m.a. fram ad
skuldir islenskra heimila hafi haest farid i 129% af landsframleidslu (VLF), eda taepa 2.000 ma.kr. 3
bridja arsfjérdungi 2009. Nyjasta mat Sedlabankans er ad skuldirnar séu i dag um 107% af azetladri
VLF 2011. M.v. mat Sedlabankans & VLF arsins 2011 i sidustu Peningamalum pydir pad ad heimilin i
landinu skulda i dag i kringum 1.800 ma.kr. (m.v. annan arsfjérdung). Skuldastada heimilanna hefur
bvi lagast um teeplega 8% eda 150 ma.kr. (m.v. verdlag hvers ars). Sértaekar adgerdir til leekkunar
skulda, s.s. 110% leidin, sem og endurutreikningur gengistryggdra ibuda- og bilalana leika par stort
hlutverk. Einnig ma vera ad hluti folks hafi gengid i ad greida nidur skuldir sinar likt og samdrattur i
peningamagni (M3) fra agust 2009 til mars 2011 bendir til.
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Heimild: Sedlabanki slands
*(Jtldn eftir 3F 2008 metin & kaupvirdi, b.e. pvi virdi sem adilar keyptu Gtlanasafnid &. Kaupvirdi er pad virdi sem vaent er ad muni innheimtast af Gtldnunum.

Skuldastada heimila laekkar - Vanskil litid minnkad

Laekkun skulda vegna endurutreiknings og nidurfaerslu ldana nam 173 ma.kr. na i lok september. bar af
eru 135 ma.kr. vegna endurutreiknings gengistryggdra lana og 38 m.a vegna nidurfaerslu annarra lana
(110% leidin og sértaek skuldaadlogun). Talsverdur munur er a peirri kréfu sem fjarmalafyrirtaeki eiga a
heimilin eftir pvi hvort stadan er skodud Ut fra sjonarhdli heimilanna eda fyrirtaekjanna.



Ma.kr. Skuldir heimilanna % island: Vanskil
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Heimild: Sedlabankinn (Fjarmalastédugleiki og hagtélur)
*Hlutfall 6verdtryggdra lana reiknad Ut fra hagtélum um heildaratlan til heimila (metin & kaupvirdi). bad hlutfall er sidan yfirfaert & télur yfir skuldir heimilanna.

Samkvaemt Sedlabankanum na tolur yfir Gtldn fjarmalafyrirtaekja til heimila yfir atlanin metin a
kaupverdi, p.e. pad virdi sem nyju bankarnir keyptu utldnasafnid a af géomlu bénkunum. Kaupvirdid
zetti pvi ad endurspegla hversu miki® mun innheimtast af Gtldnunum yfir tima. A mynd hér fyrir ofan
ma sja ad a 3F 2009 voru heildaratlan til heimila, metin & kaupverdi, 83% af heildarskuldum
heimilanna eins og paer koma fyrir i Fjdrmalastédugleika. I dag stendur petta sama hlutfall | 87%. Med
akvedinni einféldun maetti pvi eetla ad fjarmalafyrirtaeki gerdu rad fyrir ad 13% atldna munu ekki
innheimtast, m.v. stéduna i dag. I pvi samhengi er dhugavert ad skoda vanskilatélur yfir islensk heimili
sem greiningardeild hefur &8ur vitnad til. Samkvaemt lifskjarakénnun Eurostat, sem Hagstofa Islands
tekur patt i, eru vanskil Islendinga pau mestu i Evrépu. A &rinu 2010 var talid ad rumlega 11%
Islendinga hef8u & einhverjum timapunkti & arinu lent i vanskilum.

I Fjarmalastodugleika Sedlabanka Islands ma einnig finna tolur um vanskil lana. Hér eru vanskil
skilgreind sem svo ad adili hafi ekki stadi® i skilum & a.m.k. einu lani i 90 daga. I lok &rs 2009 var
hlutfall vanskila af Gtldnum priggja staerstu vidskiptabankanna og Ibidaldnasjéds til heimila enn haerra
en i lifskjararannsokn Eurostat, eda 22%. I september sidastlinum var hlutfallid metid sem 19% og
hefur pvi eingongu laekkad um 3% a sidustu tveimur arum.

For enduriatreikningur lana i ad borga nidur skuldir?

Erfitt er ad segja til um hver hrein laekkun peirra skulda sem var stofnad til fyrir efnahagshrunié nemur
i dag. Sértaek skuldaadlégun, 110% leidin og endurdtreikningur gengislana gefa hugmynd um laekkun
hluta skuldastabbans. P6 verdur ad hafa i huga ad ef skoda a skuldatdlur i dag m.v. skuldastéduna
begar hidn st6d sem haest, a pridja fjdrédungi 2009, verdur ad taka tillit til pess ad stofnad hefur verid til
nyrra lana og lanum hefur verid breytt.

Samkvamt télum Sedlabankans i Fjarmalastédugleika hafa skuldir heimilanna minnkad um 150 ma.kr.
en eins og adur sagdi nema endurutreikningur og sértaekar adgerdir 173 md.kr. Heaegri sulan & mynd
hér fyrir nedan synir laekkun skulda heimilanna fra pvi peer foru heaest (3F 2009) og par til i lok juni
2011. M.v. vid bessar tolur hafa skuldir heimilanna leekkad minna en sem nemur peirri upphaed sem
hefur verid varid i nidurfeerslu lana og endurutreikning gengistryggdra lana (vinstri sulan). betta segir
bd ekki alla sdguna par sem taka parf mid af peirri aukningu sem hefur oréid i lantéku landsmanna fra
bridja fjordungi arsins 2009 (sem vegur upp a moéti laekkun skulda heimila). Talsverd aukning hefur
t.a.m. ordid i dverdtryggdum atldnum & sidustu tveimur arum beaedi sékum nyrrar lantéku og breytinga
a verdtryggdum- og gengistryggdum lanum yfir i dverdtryggd. Ef litid er & upphaed verdtryggdra Utlana



til heimila frd haustinu 2009 er hins vegar ljést ad su tala hefur minnkad (tekid tillit til VNV). Hlutfall
overdtryggdra utlana af heildarutlanum hefur hins vegar aukist Ur 5% i 10%.
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Heimild: Sedlabanki Islands (Fjarmalastodugleiki)

peir einstaklingar sem fengu tilbaka endurgreidslu vegna endurutreiknings en héfdu pa pegar greitt upp
Ian sin hafa i raun ekki ahrif & toéluna fyrir laekkun skulda, par sem nidurgreidsla peirra kemur par fram.
Hins vegar er adra sdgu ad segja um pa einstaklinga sem hafa kosi® ad nyta greidslu vegna
endurutreiknings lana i annad en ad greida nidur lanin sem peir hafa enn & bakinu. Ef stér héopur félks
hefur ekki greitt nidur lanin sin med peim fjarmunum sem fengust vegna endurutreiknings kynni pad ad
Utskyra hvers vegna laekkun skulda er ekki jafnmikil og hdn eetti ad vera samkveemt télum um
nidurfeerslu lana og endurudtreikning. Ljost er ad nyjar lantdkur fra haustinu 2009 draga ur peirri
lzekkun sem kemur fram i skuldastabbanum sem stofnad var til fyrir hrun og radist hefur verid i ad
minnka med ymsum leidum.

Spurning er pvi pessi:
e Hafa lantdokur aukist um meira eda minna en 24 ma. kr. (munurinn & upphaed vegna
nidurfaerslu/endurutreiknings og raunverulegri laekkun skulda heimilanna) fra pridja fjdréungi
20097

Samkvamt télum Sedlabankans um utlan fjarmalafyrirtaekja til heimila hafa éverdtryggd utlan aukist
um 83 ma.kr. fra pridja fjordungi 2009. I fljétu bragdi meetti halda ad su Utldnaaukning skyrdi 24
ma.kr. mun & endurutreikningi/nidurfaersiu lana og leekkun skulda heimila. Aftur moti liggur fyrir ad
morg heimili hafa breytt lanum sinum yfir i dverdtryggd lan upp a sidkastid.

Neaesta spurning er pvi:
e Hvenazr raunverulega hoéfust nyjar lantokur landsmanna? Getur verid ad prounin i
overdtryggdum lanum fram til arsins i ar hafi ad mestu leyti stafad af breytingu eldri lana yfir i
overdtryggd?

Erfitt er ad svara pessari spurningu. Greiningardeild hefur hins vegar tekid saman upplysingar um
aukningu i 6verdtryggdum og verdtryggdum lanum i téflu hér fyrir nedan. bar getur hver og einn deemt
fyrir sig hvort nadst hafi ad fylla upp i 24 ma.kr. gatid.



Breyting a stodu atlana* hja fjarmalastofnunum

Uppsofnud breyting  Breyting i dverdtr. til 2F  Breyting i verdtr. ** til 2F Netto breyting til 2F

fra: 2011 2011 2011
2F 2011 0 0 0
1F 2011 23.852 -12.648 11.204
4F 2010 39.737 -32.419 7.318
3F 2010 38.132 -.68.138 -30.006
2F 2010 46.940 -80.178 -33.238
1F 2010 58.264 -55.127 3.137
4F 2009 75.218 -56.110 19.108
3F 2009 83.198 -66.929 16.269

Heimild: Sedlabanki Islands

*G.r.f. ad minnkun i gengisldnum sé vegna endurltreiknings eda lani sé breytt (og pvi ad finna i éverdtr/verdtr. téolunum). Ekki er haegt ad skipta eignaleigusamningum upp
i gengisbundin, verdtryggd eda dverdtryggd Utlan. Eignaleigusamningar eru hins vegar mjog litill hluti af heildarGtldnum og pvi ekki teknir med hér.

**M.v. verdlag 2F 2011
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi®d maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna a& eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




