Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is ® arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

Engin dveent tidindi: Vextir dbreyttir

Engin ovaent tidindi: Vextir obreyttir

Peningastefnunefnd tilkynnti um Obreytta styrivexti & vaxaakvérdunarfundi i morgun. I raun voru
skilabodin pau somu og & sidasta fundi (med 6gn meiri aherslu 8 ad pad sé ad haegja a
efnahagsbatanum), vaxtataekinu verdur beitt & nyjan leik ef verdbdlgan gengur hasgar nidur en spad

var.

Klippt ur yfirlysingu peningastefnunefndar 20. mars 2013,

L,POtt heldur hafi heegt & efnahagsbatanum um sinn heldur slakinn i
bjodarblskapnum afram ad minnka. Laust taumhald peningastefnunnar
stydur vid efnahagsbatann. Minnki verdbdlga hagar en adur var spad
barf ad draga Gr slaka peningastefnunnar fyrr en ella. Afram gildir ad
eftir pvi sem slakinn hverfur Ur pjédarblskapnum er naudsynlegt ad slaki
peningastefnunnar hverfi einnig. Ad hve miklu leyti adlogunin a sér stad med
haerri nafnvoxtum Sedlabankans fer eftir framvindu verdbdlgunnar, sem
reedst ad miklu leyti af proun gengis kronunnar og launadkvérdunum a
komandi misserum."

Ad okkar mati virdist pvi vera tvennt sem togast & i hugum nefndarmanna:

1)

2)

Veikari hagvoxtur en spad var i sidustu peningamalum, en hann maldist 1,6% & arinu
2012, sem er langt undir peim 2,2% vexti sem bankinn haféi spdd. A méti kemur ad nefndin
lysir engum sérstokum ahyggjum af aframhaldi efnahagsbatans, heldur tekur pvert @8 moéti fram
ad leidandi visbendingar af vinnumarkadi séu i samreemi vid haegan bata. ba telur nefndin ad
pratt fyrir haegagang i hagkerfinu sé slakinn i hagkerfinu enn ad minnka (sbr. Urklippa ur
yfirlysingunni hér ad ofan). bratt fyrir lélegar hagvaxtartdlur & sidasta ari er pvi ekkert i toni
nefndarinnar sem bendir til pess ad henni pyki purfa ad koma til méts vid hagkerfid med slakari
peningastefnu, pétt henni liggi sennilegast ekki & ad herda hana heldur i Ijési adstaedna.

Meiri verdbdlga en spad var i sidustu Peningamalum, eda um 4,8% i febrdar, en spa
bankans gerdi rad fyrir ad bdélgan myndi hjadna i 4% a fyrsta fjordungi arsins. bad virdist pvi allt
benda til pess ad bankinn sé enn & ny ad vanspa verdbodlgu verulega (sja mynd hér ad nedan).
Eflaust hefur einhverja nefndarmenn klaejad i gikkfingurinn ad haekka vexti vegna pessa. Hins
vegar er tekid fram ad gengi kronunnar hafi haekkad sidan i febrlar (sja mynd ad nedan), en
styrkingin nemur 7% sidan kronan var sem veikust i lok jantdar. pad hefur eflaust ordid til pess
ad nefndarmenn yréu rélegri um verdbdlguhorfurnar framundan.
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Heimild: Hagstofan og Seélabankinn

Naestu skref: Nefndin krossleggur fingur
Vid teljum ad skyrasta visbendingin um nasstu skref Peningastefnunefndarinnar sé eftirfarandi setning
ar yfirlysingu nefndarinnar:

~Minnki verdbdlga haegar en adur var spad parf ad draga ur slaka peningastefnunnar fyrr en ella."

Hér eru um afdrattarlaus skilabod ad raeda og vid teljum ad med pessu sé nefndin ad hita upp fyrir
aframhald & vaxtahakkunum ef verdbdlgan hjadnar ekki eins og vonir peirra standa til. Fyrir naestu
vaxtaakvordun sem verdur 15. mai naestkomandi verdur buid ad birta tveer verdbdlgumaelingar ( i mars
og april) og ganga til pingkosninga (27.april). Ef ekki verdur buid ad mynda nyja rikisstjérn pegar ad
vaxtaakvordun kemur i mai pa er hugsanlegt ad nefndin kjosi ad hinkra med vaxtahaekkun ofan i slika
ovissu a.m.k. fram & neaesta fund sem er i juni. Ef vid sleppum pvi ad ryna i einstaka
vaxtadkvordunarfundi og horfum heldur fram & veginn pa er alveg ljést ad nefndin er med ofangreindri
yfirlysingu ad itreka pad enn og aftur ad vaxtahaskkunarferlinu er ekki endilega lokid. Ef verdbdlgan
gengur ekki nidur pa teljum vid ad nefndin telji sér ekki stett & 6dru en ad bregdast vid med
vaxtahakkun, hvort sem par verdur i mai eda juni skiptir ekki 6llu mali i pessu samhengi.

Ad Ollum likindum krossleggur nefndin fingur um ad inngrip bankans a gjaldeyrismarkadi, sem stutt
hafa nokkué raekilega vid gengi krénunnar, naegi til pess ad draga Ur verdbdlguprystingi og knyja fram
jakvaedar verdbolgumaelingar. Einkum par sem peningastefnunefnd hefur @ sama tima ahyggjur af
veiku raunhagkerfi.
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Heimild: Hagstofan og Seélabankinn

Er Sedlabankinn ad jafna sveiflur eda verja gengia?

I eftirminnilegu vidtali M&s Gudmundssonar vid Reuters, sagdist hann telja ad gjaldeyrisinngrip bankans
byddu ad ekki pyrfti ad haekka vexti & komandi manudum. Su yfirlysing hlytur hins vegar ad vera had
bvi ad gjaldeyrisinngripin virki til ad sla a verdlagshaekkanir. Vid teljum tvimeelalaust ad inngripin pydi
ad prystingur a@ notkun vaxtataekisins hafi minnkad, og vid munum sja minni vaxtahaekkanir i ar vegna
beirra. Ef pau nagja hins vegar ekki til ad sla a verdbdlgu, pa teljum vid ad nefndin muni ekki sitja
adgerdarlaus hja og noti vaxtataekid samhlida inngripunum. Hvernig sem vid horfum a petta pa er ljost
ad naestu tveer verdbdlgumeaelingar munu rada urslitum um pad hvort vaxtahakkanir verdi i spilunum a
komandi fundum, eda hvort nefndin sitji lengur & sér.

pa nefndi sedlabankastjori & vaxtaakvordunarfundi i morgun ad hann seei fyrir sér ad Sedlabankinn fzeri
yfir & kauphlidina & gjaldeyrismarkadinum pegar lidur ad sumrinu og krénan heldur afram ad styrkjast.
Hann taladi um ad gengid a kronunni vaeri enn of veikt par sem hdn hafdi veikst pad mikid fram ad
aramoétum. bessi ummeeli sedlabankastjéra eru ahugaverd, p.e.a.s. ad hann tali um a hvada gengi
krénan eigi eda eigi ekki ad vera par sem hann tiltok & fundi efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis i
febrdar sl. a®d markmid bankans veeri ad draga Ur timabundum sveiflum i gengi krénunnar.
(Greiningardeild fjalladi um sveiflur & gengi kronunnar i Markadspunkti: Er timabaert ad Sedlabankinn
hefji regluleg kaup gjaldeyris ad nyju?) Ein leidin til ad tulka pessi ord sedlabankastjora er ad hann telur
ad krénan muni styrkjast fram & og inn & sumarid, liklegast vegna meira innstreymis fra erlendum
ferdamonnum, og pad muni leida til pess ad hagja mun a hakkun verdlags sem vekur aftur upp
spurnir um hvort porf sé a frekari vaxtahaekkunum eftir akvérdun 15. mai naestkomandi en naesta
akvoérdun a eftir henni verdur tekin 12. juni en pa verdur Hagstofan buin ad birta toélur fyrir
landsframleidslu & 1. arsfjordungi sem hjalpar peningastefnunefnd vid pa akvoérdun.
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Heimild: Sedlabankinn

Rokstudningur fyrir krofulaekkun a skuldabréfamarkadi

I geer laekkadi krafa & skuldabréfamarkadi, og svo &fram i dag. préun kréfunnar sidustu daga hefur synt
ad of sterk vidbrogd komu fram 13. mars sidastlidinn gagnvart frumvarpinu sem fjarmala- og
efnahagsradherra lagdi fram fyrir Alpingi parsidustu helgi par sem fram kemur ad fella eigi brott 3.
télul. 3. mgr. 13. gr. b laga nr. 87/1992. Markadsadilar téldu ad eftir lagasetningu myndu erlendir
kronueigendum ekki vera heimilt ad endurfjarfesta i tryggingahaefum verdbréfum. ba 13 ovissa i loftinu
um hvernig Sedlabankinn myndi haga reglusetningu sinni i kjolfar lagasetningar. betta olli miklu
fjadrafoki par sem 22 til 97 punkta haekkun vard @ nafnavoxtunarkrofu, og 4 til 28 punkta haekkun a
raundvoxtunarkrofu, i rdmlega 60 ma.kr. veltu. I Ijési pessa tok sedlabankastjori fram &
vaxtaakvordunarfundi i morgun ad Sedlabankinn ztli sér ekki ad breyta neinu i pessum malum, a.m.k.
ekki til skamms tima. bannig taldi sedlabankastjori ad agiskun markadsadila & breytingar heimildanna
ettu ekki vid rok ad stydjast og pessi vidbrogd sem attu sér stad i sidustu viku veeru ekki ad fullu
réttleetanleg. Hins vegar tok hann fram ad breytingar a reglum bankans i pessa attina gaetu komid til
eitthvad sidar, pegar losunarferlinu vindur fram. ba matti lesa i ord hans ad krafan a styttri
overdtryggdu bréfunum hefdi verid ordin heldur of 1ag, og ordin Ur takti vid vexti bankans ad hans mati.

Likt og myndin hér ad nedan synir hefur nafnvaxtaferill komid ad miklu leiti til baka en pd er talsvert
eftir hvad vardar styttri enda ferilsins (RIKB 14 0314 og RIKB 16 1013). ba hefur raunavoxtunarkrafan

komid litid til baka, nema pa fyrir RIKS 21 0414, sem skyrist liklega af 6vissu vardandi Ibidaldnasjosd
en arsuppgjors sjodsins verdur birt i vikunni.
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Heimild: Nasdag OMX Iceland

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdéttir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jénsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5952
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444- 5959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristiansdottir

Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6&rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og peer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, s6lu eda adra radstéfun fjdrmalagerninga sem umfjéllunin kann ad varda, beint eda
Obeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega gezett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki &byrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® meelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i fortid er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir drangri i framtié.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




