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EFNAHAGSHORFUR 2013-2015

1. Fostifyrsta gir
2. Verkefnalistinn — setjum i fimmta gir
3. Nidurstada
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HAGKERFID A KROSSGOTUM: TVAR LEIDIR | BODI

1. Fost i fyrsta gir

 Litill hagvoxtur i skjoli hafta

 Qvissa og 66ryggi med heilsu hagkerfisins

* Fjarfesting afram fra lagum grunni

* Vixlhaekkun launa og verdlags heldur afram

* Sedlabankinn fetar prongt fotstig milli veiks
raunhagkerfis og voru- og eignaverdsbadlgu

. Setjum i fimmta gir

Radist er i paer fjarfestingar sem eru a
teiknibordinu

Aukin atvinna og kaupmattur eykst

Frumforsenda ad vitahringur milli litils
hagvaxtar og haegagangs vid afnam hafta
verdi rofinn

Sjalfbaer hagvoxtur
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1. FOstifyrsta gir
2.
3.
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1. FOST | FYRSTA GIR

1. Fost i fyrsta gir
 Litill hagvoxtur i skjoli hafta .
 Qvissa og 66ryggi med heilsu hagkerfisins

* Fjarfesting afram fra lagum grunni

* Vixlhaekkun launa og verdlags heldur afram

* Sedlabankinn fetar prongt fotstig milli veiks
raunhagkerfis og voru- og eignaverdsbadlgu

5 }:0:{ Arion banki



HAGVOXTUR NZASTU ARA VERDUR UNDIR LANGTIMAMEDALTALI

Hagvoxtur 1945-2015 Hvad drifur hagvoxt nasstu ara?
- m.v. spa greiningardeildar 2012-2015 6 - framlag undirlida til hagvaxtar (%)
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HAGIR A EFNAHAGSBATANUM
NEYSLUHEGDUN HEIMILA HEFUR BREYST
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Kortavelta og einkaneysla
- raunbreyting milli ara

Sértakar adgerdir til heimila
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*m.v. Innlenda debetkortaveltu i verslunum og innlenda kreditkortaveltu + erlend kortavelta

Heimild: Fjarmalaraduneytid, Greiningardeild Arion banka, Sedlabanki islands
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FJARFESTING ENN FRA LAGUM GRUNNI
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Fjarfestingar
- sem hlutfall af VLF, spa fra 2013-2015
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* Frumforsenda ad vitahringur milli litils hagvaxtar
og haegagangs vid afnam hafta verdi rofinn er ad
fjarfesting nai sér a strik

* Vextir eru nidurgreiddir i skjoli hafta og hafa
bjagandi ahrif a fjarfestingaakvardanir

* Afskriftir fjarmagnsstofnsins nema >10% a ari,

fjarfestingar sidustu ara hafa ekki dugad til ad
maeta peim afskriftum.

* Midad vid nuverandi spa pa naum vid hins vegar
rétt svo ad standa undir afskriftum eigna.

Forsenda hagvaxtar er ad fjarfesting nai sér a strik
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FJARMUNASTOLLINN STENDUR | STAD EF FJARFESTING TEKUR EKKI VID SER
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EF FJARFESTINGAR EIGA AD SKILA AUKINNI FRAMLEIDSLUGETU PARF FJARMUNASTOLLINN AD VAXA
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UTANRIKISVERSLUN DREGUR NIDUR HAGVOXT PEGAR LIDUR A TIMABILID
FRAMLAGID JAKVATT | AR VEGNA VEIKRAR KRONU OG EFTIRSPURNAR INNANLANDS
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Utanrikisverslun
- breyting fra fyrra ari / framlag

/

2010 2011 2012 2013 2014 2015

s Innflutningur & voru og pjénustu = Utflutningur 4 voru og pjénustu = Framlag utanrikisverslunar til hagvaxtar
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MYNDARLEGUR EN MINNKANDI AFGANGUR AF VORU- OG PJONUSTUVIDSKIPTUM

ERUM BJARTSYNNI A UTFLUTNING OG SVARTSYNNI A HAGVOXT EN SEDLABANKINN
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Afgangur af voru og pjonustuvidskiptum
- breyting fra fyrra ari / upphad
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ATVINNULEYSI GENGUR HZAGAR NIDUR EN ADUR
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ENN 13 PUSUND FARRI STARFANDI EN PEGAR MEST LET FYRIR HRUN
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Atvinnuleysi og spa okkar
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LAUNAHZKKANIR NANAST ALDREI | SAMRAMI VID VERDBOLGUMARKMID

Arlegar launahaekkanir og 10 ara nafnframleidnivéxtur (medaltal)
- nafnframleidni = framleidni plds verdbélgumarkmid SI

10 =
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VIXLHZKKUN LAUNA OG VERDLAGS
HIN KLASSISKA LAUNAVERDBOLGA

14

250

200

150

100

50

Launakostnadur a framleidda einingu
- visitala = 100 stig 1999

E— 160
Launakostnadur haekkar ofan i 55 R,
minnkandi framleidni og haekkandi 3," ™,
nafnlaun | 150
f 140
130
120
110
——{sland ==—Nor3urléndin =——OECD - Evrépa 100
90
g O 4 &N mMm < 1D O I~ W 0 O — N
g O O O O O O OO O O O — ™ —~
a O O O O O O O O O o o o O
- NNNNNNNN NN~
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OLIK SYN A VERDBOLGUHORFUR

PENINGALEGT ADHALD MUN AUKAST | GEGNUM HJADNANDI VERDBOLGU EDA HARRI VEXTI

Verdboélgupréoun og spar

- m.v. arsverdbélgu (%), spa 2013-2015
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EURISK
- gengi krénu gagnvart evru

"GOIf" undir gengi krénunnar?
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ER SEDLABANKINN AD VERJA ,DE FACTO“ GENGISMARKMID?
POTT ENGIN LINA SE DREGIN | SANDINN ER LJOST AD BANKINN GRIPUR FREKAR INN | EFTIR EURISK 170
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EURISK
- gengi krénu gagnvart evru

Si selur 6 m. EUR 8. mars
St selur 6 m. EUR 18. feb

Si selur 6 m. EUR 11. feb
7 St selur samtals 18 m. EUR 31. jan og 1. feb
SI selur 12 m. EUR 6. mars SI gerir hlé & gjaldeyriskaupum 4. jan.
, , o Sf selur 6 m. EUR 31. des. \
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N\ \L
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ER SEDLABANKINN AD VERJA ,DE FACTO“ GENGISMARKMID?
POTT ENGIN LINA SE DREGIN | SANDINN ER LJOST AD BANKINN GRIPUR FREKAR INN | EFTIR EURISK 170
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- gengi krénu gagnvart evru

Si selur 6 m. EUR 8. mars
St selur 6 m. EUR 18. feb

Si selur 6 m. EUR 11. feb
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VARUDAR ER PORF - NETTO ERLEND EIGN SI ENN NEIKVAD

ENDURGREIDSLUFERILL FORDANS PO LANGUR, SVO EKKI ER UM BRADAVANDA AD RZEDA
Netté gjaldeyriseign Si o '

- ma.kr. Endurgreidsluferill erlendra lana rikissj6ds og Sedlabankans
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-200 mm Gjaldeyrisfordi Sedlabanka [slands, an innstzdna fiarmalastofnana,
eftir forgreidslu
_400 m Gjaldeyriseignir rikissj6ds og Sedlabanka [slands utan forda

9 Endurgreidsluferill erlendra Iéna rikissjods og Sedlabanka [slands

2007 2008 2009 2010 2011 2012 == Forgreiddir gjalddagar

——FErlend eign Erlend skuld ==—Netto erlend eign

Heimild: Sedlabanki [slands.
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HAGKERFID | DAG: FOST | FYRSTA GIR

Hoftin
* Hamla voxt og framgang atvinnulifsins sem er
undirstada pess ad vid getum beett lifskjor okkar

Brothaettur voxtur

* Ekki hefur tekist ad skapa traust og tru a
) o islensku efnahagslifi

* Lagt vaxtastigi skjoli hafta ) .
* Haegt hefur a efnahagsbatanum og ef vid

, , e s holdum afram a somu braut pa verdur
* Sibreytileg haftastefna faelir fra fjarfesta hagvéxtur hér &fram Iitill { haftaskjoli

» Otti vid ad festast inni? « Aframhaldandi vixlverkun launa og verdlags og
mikil verdbolga

 Litid drval fjarfestingakosta — haetta a eignabdlu

Vopnabur Sedlabankans « Ahrif evrukrisunnar smitast hingad heim
« Sedlabankinn hefur nu skipt Ut styrivaxtataekinu ¢ Haegagangur vid afnam hafta

fyrir gjaldeyrisinngrip
e Verdbodlgumarkmid faer ad vikja a.m.k. i bili fyrir

gengismarkmidi og heilbrigdi hagkerfisins
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1.
2. Verkefnalistinn — setjum i fimmta gir
3.
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Gjaldeyris-
skapandi
hagvoxtur

Aukinn
stodugleiki

Lausn snjo-
hengjunnar

Afnam

hafta

Minnkun
skulda
rikisins

PETTA ER VERKEFNALISTINN

Afgreidsla
nauda-
samninga

Lenging
lana

Sjalfbaer

voxtur til
frambudar
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1. LEYSA SNJOHENGJUNA: A.M.K. 1200 MA.KR. VANDI

Krénueignir erlendra adila i kvikum eignum og protabtdunum

- i mé.kr.
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797
800

1
I Arion + ISB
600 l

400

200

Rikistryggd bréf og innlan brotabuin Snjéhengjan

23 Heimild: Sedlabanki islands }:’:{ Arion banl(i



2. ENDURFJARMOGNUN OG LANALENGINGAR PURFA AD GANGA EFTIR

OLIKLEGT AD VIDSKIPTAAFGANGURINN DUGI TIL AD MATA AFBORGUNUM NASTU ARA

Vidskiptajofn. og a=etladar afborganir
- i mé.kr. an ahrifa Actavis og
innlanastofnana i slitamedferd
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30

-10

-50

2013 2014 2015

m Aztladur vidskiptajéfnudur m Aztladar afborganir

24 Heimild: Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka

Mynd 4

Aztladar afborganir af erlendum lanum og
skuldum i erlendum gjaldmidlum vid féllnu
ba’r]ka.na_a:nnarra en rikissjods og SI

< 2013 2014 15
\N N ’m

Sweitarfélég

¥msar lanastofnanir

Fyrirtaeki med rikisabyrgd

Fyrirtaeki sveitarfélaga

Fyrirtaeki med undanpagu

Fyrirteki sem geta endurfjarmagnad sig erdendis

Fyrirtaeki 4n adgangs ad erdendri endurfjarmagnun

Skuldir innlendra adila, 4n Landsbankans, vid féllnu
bankana I edendum gjaldmidlum

Landsbankinn

pooonnenl

1. Adlar tSlur | ma.kr., m.v. stéduna 31.12 2012 og gengi 4. mars 20173
Heimild: Sedlabanki [slands.
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3. GREIDA NIDUR SKULDIR RIKISSJIODS

HALLAREKSTUR FJARMAGNADUR | SKIOLI HAFTA
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2000

Skuldir og fjarmagnskostnadur rikissjods
- skuldir sem hlutfall af VLF, fjarmagnskostnadur sem hlutfall af atgjéldum rikissjéds
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Heimild: Fjarmalardduneytid
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5. AUKINN STODUGLEIKI

Breytileiki i GDP og CPI sidustu 10 arin

8% I I I I
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breytileiki a VNV (stdev.)
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5. SETJUM | FIMMTA GIR

©  GEFUM OKKUR AD FJARFESTING TAKI ALMENNILEGA VID SER...

* ...OG VERDI KOMIN | LANGTIMAMEDALTAL UNDIR LOK SPATIMANS
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5. SETJUM | FIMMTA GIR
EF FJARFESTING TEKUR ALMENNILEGA VID SER...

Fjarfesting sem hlutfall af VLF
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28

Heimild: Hagstofan og Greiningardeild Arion banka
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5. SETJUM | FIMMTA GIR
... PA NZER HAGVOXTUR SER A STRIK
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Hagvaxtarspa (%)
- raunbreyting & VLF
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NIDURSTADA
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Forsenda pess ad vid festumst ekki i fyrsta gir er ad fjarfesting nai sér a strik.
Midad vid Obreytta stodu er utlit fyrir ad hér veradi litill hagvoxtur i skjoli hafta og
innlend eftirspurn afram i algjoru lagmarki.

Til ad rjufa vitahring milli litils hagvaxtar og haegagangs vid afnam hafta er
mikilveegt ad gjaldeyrisskapandi fjarfesting komist i gang.

Sedlabankinn hefur hent fra sér vaxtatakinu og tekid upp gengismarkmid a.m.k. i
bili @ medan hann hefur ahyggjur af heilsu hagkerfisins. Kronan mun pvi sveiflast
a prongu bili ut arid.

Vid 6ttumst hins vegar ad Sedlabankinn muni gripa til vaxtataekisins a nyjan leik
ef verdbdlguvaentingar haldast afram haar og verdbdlgan gengur ekki nidur.

Mikilveegt er ad radist i “Verkefnalistann” sem fyrst, ad 6llu dbreyttu eru
hagvaxtarhorfur fremur daprar.
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Fyrirvari

Efni og innihald pessarar Gtgafu er unnid af starfsménnum Greiningardeildar Arion banka hf. Greiningardeild stydst par vid upplysinga-
og fréttaveitur, innlendar og erlendar, sem hun telur areidanlegar dsamt eigin Grvinnslu og mati & opinberum upplysingum. Arion banki
hf. tekur hvorki abyrgd & nakveemni upplysinganna né vidskiptum sem byggd eru & peim. I pvi sambandi er bent & ad umfjéliun
greiningardeildar getur verid stytt tgafa vidameiri greininga og rannsokna og forsendur a fjarmalamoérkudum breytast ort. Radgjof og
spar greiningardeildar geta pvi breyst an fyrirvara en paer endurspegla skodanir starfsmanna greiningardeildar a8 peim tima sem paer
eru settar fram. beim sem hafa hug a vidskiptum er bent @ ad hafa samband vid sérfreedinga Arion banka hf. adur en akvordun er

tekin.
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