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Markadspunktar i dag:
e Hagvoxtur 2012: Vonbrigdi

Hagvoxturinn 2012: Vonbrigdi

Samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofunnar var hagvoxtur & arinu 2012 1,6%. Til samanburdar hafdi
Sedlabankinn spad 2,2%, AGS 2,6% og Hagstofan 2,7%, bpvi veldur nidurstadan toéluverdum
vonbrigdum ad okkar mati. PA ma sja ad pad heegir umtalsvert & hagkerfinu par sem hagvoxtur fer Ur
bvi ad vera 2,9% arid 2011 nidur i 1,6% i fyrra. Pad haegir @ aukningu i fjarfestingu & medan breyting i
einkaneyslu er nanast ébreytt & milli ara. Innflutningur jokst meira en Gtflutningur & milli ara og er pvi
um bpridja arid i rod ad reda par sem innflutningur vex meira en atflutningur og framlag
utanrikisvidskipta til hagvaxtar er neikveett.
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Fjarfesting enn litil

Fjarfesting i hagkerfinu byrjadi med agesetum i upphafi arsins par sem hun jokst um rdmlega 37% a
fyrsta fjordungi m.v. fyrsta fjérdung arsins 2011. Svo jokst hun um 20% a 6drum fjérdungi, stéd i stad
a pridja fjordungi en hrundi hreinlega milli ara a fjérda fjérdungi pegar hdn dréost saman um 23%. Hins
vegar parf ad fara varlega i ad tulka arsfjordungsbreytingar par sem peer sveiflast nokkud glatt, t.d. var
breyting i fjarfestingu & sidasta fjordungi arsins 2011 jakveed um 33,5%. Med hlidsjon af nybirtum
tolum Hagstofunnar er eitt helsta ahyggjuefnid hversu lagt fjarfestingarstigid er i hagkerfinu, en
fjarfesting jokst einungis um 4,4% i fyrra (framlag til hagvaxtar:+0,6%) samanborid vid 14% aukningu

a arinu 2011 (framlag:+1,8%).

Aukin fjarfesting i fyrra stafar ad miklu leyti af innflutningi skipa og flugvéla en ad honum slepptum
dregst fjarfesting saman a sidasta ari um 4,7%. Likt og myndin hér ad nedan synir pa er fjarfesting sem
hlutfall af vergri landsframleidslu (VLF) rétt rimlega 14% & sidasta ari sem er talsvert langt fra
langtimamedaltali sem er teeplega 23%. betta hlutfall hefur verid fyrir nedan medaltalid sidan arid 2008
begar fjarfesting sem hlutfall af VLF var riumlega 24%. bPa ma horfa & hlutfallid i alpjédlegum
samanburdi en eins Hagstofan bendir & i Hagtidindum pa hefur pad verid um 20% fyrir OECD rikin i
heild undanfarinn aldarfjordung. bvi midur er fatt i spilunum sem benda til pess ad petta hlutfall eigi

eftir ad leita hratt upp a vid & naestunni.

Fjarfesting sem hlutfall af VLF
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Heimild: Hagstofa Islands

Petta er mikid ahyggjuefni, enda naegir naverandi fjarfestingarstig ekki til ad standa undir afskriftum a
fjarmagnsstofni pjédarbusins (p.e. peim fjarmunum sem til eru i landinu vegna uppsafnadrar
fjarfestingar sidustu aratuga). Pad merkir ad vid hoéfum verid ad ganga & fjarmagnsstofninn. Ef
fjarfestingar eiga ad skila aukinni framleidslugetu, pa parf fjadrmagnsstofninn ad vaxa, og pvi einkar

mikilveegt aé fjarfesting taki vid sér.



Fjarmagnsstofn pjédarbiasins
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Heimild: Gagnasafn QMM likans Sedlabanka Islands

Einkaneysla 6venju sterk a sidasta fjordungi

Breyting i einkaneyslu arsins milli ara var svipud og a arinu a undan eda 2,7% (framlag:+1,4%) og
endadi einkaneysla i 54% af VLF. Pad sem hins vegar kemur & évart er 2,7% voxturinn i neyslunni 3
sidasta fjérdungi arsins en Ut fra kortaveltutdlum Sedlabankans, sem syndu +1,7% veltubreytingu i
fjordungnum milli ara, hofdum vid gert rad fyrir ad voxturinn stefndi & null eda yrdéi jafnvel neikvaedur.
Almennt er mjog sterk fylgni milli kortaveltu og einkaneyslu og pvi kemur pessi mismunur i préuninni &
ovart. Jafnvel ma velta pvi upp hvort um maeliskekkju er ad reeda i télunum fyrir einkaneyslu eda

kortaveltu.

Kortavelta og einkaneysla
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* Innlend kortavelta = debetkortavelta i verslunum + kreditkortavelta

Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands og Utreikningar greiningardeildar



Pjonusta drifur afram aGtflutning

Pridja arid i r6d jokst innflutningur (4,8%) meira en uUtflutningur (3,1%) sem veldur pvi ad afgangur af
vOru- og pjénustuvidskiptum heldur &fram ad dragast saman en hann var 108 ma.kr. i fyrra samanborid
vid 139 ma.kr. arid adur. M.6.0. verdur sofnun gjaldeyris til ad maeta greidslum til erlendra adila sifellt
erfidari med sliku aframhaldi. Vorutflutningur jokst um 3,1%, pjonustultflutningur um 5,2% sem rimar
vid préunina sidustu prju arin par & undan par sem mun meiri voxtur var i Gtflutningi pjonustu en vara,
sem endurspeglar 68ru fremur gédan voxt i ferdapjonustu. Ad einhverju leyti ma halda pvi fram ad
voruframleidsla og voruutflutningur haldist i hendur vid fjarfestingar par sem pau fyrirtaeki sem stunda
voruframleidslu hafa almennt fjarmunafrekari rekstur en fyrirtaeeki sem hafa bjéda fremur upp 3
bjonustu. bvi gerum vid rad fyrir ad voruutflutningur aukist ef fjarfestingar aukast.

Pa er nokkud sérkennilegt ad pjonustuinnflutningur vex mun hradar en innflutningur @ vérum, og mun
hradar en vOxtur i einkaneyslu getur réttlaett. betta bendir til pess ad neysla sé ad feerast Gr landi, og
folk spari frekar vid sig heima til pess ad eiga fyrir utanlandsferdum.
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Heimild: Hagstofa Islands

Vextir Sedlabankans i Ijési vonbrigdanna

bpar sem nidurstadan er umtalsvert undir vantingum reiknum vid afram med pvi ad peningastefnunefnd
Sedlabankans horfi afram til slakans i hagkerfinu og haekki ekki nafnvexti bankans 20. mars nk. pratt
fyrir ad verdbodlgan & fyrsta arsfjéordungi verdi ad o6llum likindum um 0,5% yfir spd bankans. Stada
nefndarinnar er ekki 6fundsverd par sem telja ma upp traust rok fyrir pvi ad laekka vextina en hins
vegar ma Sedlabankinn ekki vid pvi ad hleypa verdbdlgunni a frekara flug. ba er hzett vid ad stada
peningastefnunefndar muni afram prengjast ef tenging & milli eignamarkada og raunhagkerfis rofnar
med aframhaldandi haekkun eignaverds samfara veikum efnahagsbata.

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.krisgjansdottir@arionbanki.is 444- 5968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5903
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-5959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir




Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, s6lu eda adra radstéfun fjarmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda
dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® maelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i forti® er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna a& eiga hagsmuna ad geaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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