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Markadspunktar i dag:
¢« Umfj6llun: Skuldabréf Lanasjéds sveitarfélaga

Skuldabréf Lanasj6ds sveitarfélaga

Skuldabréf Lanasj6ds sveitarfélaga (LS) bera um 100 punktum heerri vexti en sambeerileg skuldabréf
Ibudalanasjéds. Ymsar asteedur geta verid fyrir pvi ad eitthvert alag sé a bréfum LS.

e Trilega vegur pungt seljanleikaalag & LSS24 par sem mun minni velta er med pau bréf en
Ibudalanssjodsbréfin a eftirmarkadi. Takmorkud velta gerir bréf LS pvi sidur ad augljéosum kosti
fyrir skammtimafjarfesta. Hinsvegar ma segja ad fyrir langtimafjarfesta eetti alagid ad gera LS
bréfin ad ahugaverdum kosti.

e Ekki er rikisabyrgd & skuldabréfum sjdédsins, olikt ibadabréfum, heldur hefur LS ved i
Utsvarstekjum sveitarfélaga sem taka hja peim 1an. Sem og ved i framléogum til peirra ar
Jofnunarsjddi sveitarfélaga.

e Lansheefismat liggur ekki fyrir um Lanasjod sveitarfélaga en bréfin eru engu ad sidur haef i
endurhverfum vidskiptum Sedlabankans.

begar 6llu er & botninn hvolft virdast tveer spurningar hinsvegar skipta mestu mali i pessu samhengi:
e Hver er fjarhagsleg stada LS og sveitarfélaganna?

e Eru vedin ad baki LS bréfunum lakari en ved Ibidaldnssjédsbréfa?
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Hvernig stendur sjéodurinn?

I stuttu mali gegnir LS pvi hlutverki ad tryggja sveitarfélogum, stofnunum og fyrirtaekjum peirra (i 100%
eigu) lan & hagstaedum kjérum med lanveitingum til peirra eda med abyrgdum. Sjédurinn lanar einungis Ut
bad fé sem hann hefur fengid ad lani og pa til framkveemda, endurfjarmégnunar og fjarhagslegar
endurskipulagningar.

Eiginfjarstada. Eiginfjarhlutfall LS var um 17% (eigid fé taepir 12 ma.kr.) i lok juni sidastlidnum og CAD
hlutfallid 62% (p.e. eigid fé & ahaettugrunni). bvi byr sjédurinn yfir ddagédum studpida komi til einhverra
skakkafalla.

Inn- og Gtstreymi. Aztlad er ad 2-3 ma. kr. fari i afborganir af ldnum sjoédsins & seinni helming pessa ars



en aztlad er ad afborganir sveitarfélaga verdi um 4-5 ma.kr til sjédsins. Sjédurinn & enn fremur um 3 ma. kr.
i innsteedum hja Sedlabankanum.

Hzerra hlutfall atlana fer i endurfjarmognun eldri lana. Fyrstu 6 manudi arsins veitti LS langtimalan fyrir
um 5 ma.kr. sem er um 22% laegri fjdrhaed en fyrri helming arsins 2008. Sidastlidna 12 manudi hefur
sjodurinn lanad ut um 14 ma. kr., par af hafa 18% farid i endurfjarmdégnun en mest hefur farid i
skolabyggingar eda um 33% af Gtlanunum. A fyrri helmingi arsins 2009 féru um 37% Utlana sjédsins i
endurfjarmognun eldri ldna sem komin voru a gjalddaga, eda um 1,8 ma. kr.

Stada sveitarfélaga: Flest af staerstu sveitarfélogunum eru i 68rum flokk

Flest af tiu staerstu sveitarfélogum landsins eru i 68rum flokk pegar kemur ad hlutfalli skulda af tekjum einum
og sér. Hins vegar er stada sumra sveitarfélaga erfid um pessar mundir og attu pau ad eiga erfidara med ad
fjarmagna sig hja LS, eins og til deemis i tilfellum Hafnarfjardar og Reykjanesbaejar eins og sja@ ma a myndinni
hér ad nedan.

Pessi vidmidunarkennitala LS (hlutfall skulda af tekjum) er ageetur meelikvardi a fjarhagslegt heilbrigdi
sveitarfélaga ad okkar mati, en kennitalan er nanar skyrd hér ad nedan.



Hlutfall skulda af tekjum 10 staerstu sveitarfélaga landsins i lok ars 2008
- Einungis Rvk an orkufyrirteekis
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*Svarta sulan synir stodu Rvk sé ekki tekid tillit til OR vi® Utreikning & kennitélunni
Pegar LS metur lanshaefi einstakra sveitarfélaga parf sjédurinn ad fylgja akvednum meelikvarda er snyr ad
bessari vidmidunarkennitdlu. begar su stada er metin parf ad hafa eftirfarandi i huga:

e Skuldir og tekjur orkufyrirtaekja eru undanskildar pegar verid er ad meta stéduna (t.a.m. myndi
skuldastada RVK vera um 310% ef OR veeri tekin med i reikninginn eins og sjd ma & svortu sulunni).

e Skuldbindingar utan efnahags (t.d. leigu- og rekstrarsamningar vegna sundlauga,leikskola o.s.frv.) eru
teknar hér inn i myndina en lifeyrisskuldbindingar dregnar fra

e Ef skuldir sveitarfélags eru undir 100% af tekjum - pa hefur framkveemdastjoéri LS heimild til ad
veita sveitarfélagi lan skv. nanari reglum (1. flokkur)

e Ef skuldir sveitarfélags eru meiri en 100% af tekjum en undir 250% - pa parf avallt ad afgreida
atlan af stjorn LS (2. flokkur)

e Ef skuldir sveitarfélags eru 250% af tekjum eda meira - skal almennt ekki lana sveitarfélagi nema
sveitarfélagid hafi gert samning um fjarhagslega endurskipulagningu (3. flokkur)



Eru ved LS i raun lakari?

Ved LS eru i framtidartekjufleedi einstakra sveitarfélaga en ekki i fasteignum einstaklinga likt og ibudabréf. Ef
svo oOliklega vildi til ad pad kaemi til stérfeldra greidsluprota heimilanna veeri liklega mjog erfitt ad koma 6llum
beim fasteignum sem liggja ad baki sem ved ibludabréfanna i verd. bpannig aetti Ibudalanasjédur erfitt med ad
standa skil & skuldbindingum sinum og pvi pyrftu kréfuhafar ad reida sig a ad rikid myndi hlaupa undir bagga.

Ef su stada kami hinsvegar upp ad LS pyrfti ad afskrifa 1an (ekki afskrifad l1an fra stofnun sjédsins arid 1967)
byrftu iblar vidkomandi sveitarfélags hreinlega ad hafa gufad upp - eda allir iblar pess flutt sig um set. Ekki
er po haegt ad atiloka ad LS purfi i framtidinni ad koma ad fjarhagslegri endurskipulagning einstakra
sveitarfélaga, eins og med lengingu lan o.s.frv., en finna ma nylegt deemi um slikt i tilviki Bolungarvikur.
Hvad sem pvi lidur stendur eftir ad LS a ved i framtidartekjum sveitarfélaganna og hlytur ad ganga ad peim ef
borf krefur. Pad ma pvi faera rok fyrir pvi ad ved LS séu sist lakari en pau er standa ad baki ibudabréfunum,
hins vegar er ekki haegt ad lita framhja pvi ad rikisabyrgdin vegur pungt i 6llum samanburdi bréfanna.

Utgafa arsins
Pad sem af er ari hefur Lanasjodur sveitarfélaga (LS) haft heldur haegt um sig i GUtgafu a skuldabréfamarkadi
midad vid upphaflegar aaetlanir sjédsins og einungis gefid Ut bréf fyrir teepa 8 ma.kr (flokkur LSS150224). 1

upphafi ars var gert rdd fyrir ad heildaritgafa sjodsins yréi 16-24 ma.kr. & arinu en endurskodud aeetlun LS
fra juli sidastlidnum gerir rad fyrir utgafu upp @ 10-13 ma.kr arid 2009.

Minni eftirspurn sveitarfélaga eftir lanum hja LS og kannski 6hagsted kjor sem sjédnum hafa bodist gaetu
verid helsta asteeda pess ad Gtgafan hefur verid minni petta arid en upphaflegar azaetlanir gerdu rad fyrir.

Lanasjodur sveitarfélaga - nidurstodur skuldabréfautboda i L§S150224

Dagsetning Fjarhaa tilboda Av.krafa Tilbodum tekid
jan.09 2.880 m.kr 6,00% 2.530 m.kr
feb.09 3.330 m.kr 6,00% 1.980 m.kr
apr.09 2.040 m.kr 6,50% 1.840 m.kr
mai.09 1.265 m.kr 5,4-6% Ollum hafnad
jun.09 850 m.kr 5,80% 180 m.kr
jul.o9 370 m.kr 5,80% 120 m.kr
sep.09 2.650 m.kr 5,60% 500 m.kr
okt.09 3.195 m.kr 5,45% 625 m.kr

Samtals 16.580 m.kr 7.775 m.kr
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar @ almennum upplysingum sem Greiningardeild Kauppings hefur undir héndum pegar markadspunktar
eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i fjoImidlum og & 6drum
vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt. Skodanir og spar geta
breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer eru settar fram getur Nyi Kaupping, eda
starfsmenn Kauppings ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid markadsvidskipti Nyja Kauppings eda radgjafa adur en gengid er fra
vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Nyi Kaupping hf. og starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid
maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Nyi Kaupping, starfsmenn Nyja Kauppings, stjornarmenn eda adilar tengdir Nyja Kauppingi kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Nyja Kauppings lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymesir t.d. sem hluthafar
eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Gtboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IUta ad annarri veittri fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, Abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid Greiningardeild@kaupthing.com




