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sambandi er bent & ad umfjollun greiningardeildar getur verid stytt Gtgafa vidameiri greininga og rannsékna og forsendur &
fjarmalamorkudum breytast 6rt. Radgjof og spar greiningardeildar geta pvi breyst an fyrirvara en peaer endurspegla skodanir
starfsmanna greiningardeildar & peim tima sem paer eru settar fram. peim sem hafa hug & vidskiptum er bent & ad hafa
samband vid sérfraedinga Arion banka hf. a4dur en akvordun er tekin.
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Samantekt

Fyrir rimu ari sidan, pegar umraeda um breytingar a fiskveidistjornunarkerfinu stéd sem
haest, gaf greiningardeild Arion banka Ut itarlega skyrslu um sjavarutveginn. Til vidbétar
vid greiningu & ahrifum hinna tillégdu breytinga var i ritinu leitast vid ad draga upp sem
fyllsta mynd af préun og stédu greinarinnar og pydingu hennar fyrir islenskt hagkerfi. Hér
gefur ad lita adra Utgafu skyrslunnar, en hun hefur nu verid uppfaerd, auk pess sem nyju
efni hefur verid baett vid.

Sjavarutvegurinn hefur verid ein af undirstédum islensks hagkerfis i marga aratugi.
Greinin hefur ad medaltali lagt til um 12% til landsframleidslu Islands & &ri hverju, 25%
ef tekid er mid af framleidslu hins svokallada sjavarklasa. Rannsoknir benda til pess ad ef
tekid er tillit til afleiddra starfa af sjdvardtvegi pa skapi greinin um 15% starfa & Islandi.
Lengi vel voru sjavarafurdir ein helsta Gtflutningsvara Islendinga og nam utflutningur &
fiski um helmingi af heildardtflutningsverdmeaeti um sidustu aldamét. Hlutfallid leekkadi
pbegar leid & aratuginn og i dag eru sjavarafurdir um fjordungur af Gtflutningsverdmeeti
fslendinga.

Hlutdeild sjavaratvegs i landsframleidslu minnkadi hratt upp Ur aldamétunum en hefur
tekid vid sér & ny og var rétt undir medaltali sidustu priggja aratuga arid 2011, eda
rimlega 10% af landsframleidslu. préun sidustu fjégurra ara geeti verid til marks um
vidsnuning i stédu sjavarutvegs innan islensks samfélags eftir breyttar adstaedur i kjolfar
efnahagshrunsins haustié 2008.

Pott markadsadstaedur hafi verid hagfelldar eftir efnahagshrunid, og verd & morkudum
hxkkad stédugt, er po ekki & visan ad réa um frekari verdhakkanir vegna
efnahagsastands i helstu vidskiptalondum Islands og frambo&saukningar & mikilveegustu
afurd sjavarutvegsins a alpjédavisu; porsks.

Fra innleidingu kvoétakerfisins, um midjan niunda aratuginn, hefur ardsemi i sjavaratvegi
aukist, en fyrir pann tima var atvinnugreinin ad jafnadi rekin med tapi. Samkeppni jokst
innan greinarinnar samhlida pvi sem ad adgangur ad fiskveidiaudlindinni var takmarkadur
en i kjolfarid hefur hagkvaemni i rekstri og sampjoppun sjavarutvegsfyrirtaekja storaukist
og framleidni med.

Mikill bati vard & afkomu greinarinnar og umtalsverd renta skapadist, ad hluta vegna
hagkvaemari nytingar audlindarinnar, en einnig vegna aukinnar virdisskbpunar i rekstri.
Vard pa ljést ad sjavardtvegurinn var i stakk buinn til ad standa undir aukinni gjaldtoku,
en fra midjum sidasta aratug hefur greinin greitt veidigjald, sem var arid 2010 ordid
jafnhatt og adrar skattgreidslur greinarinnar samanlagdar. Med nyjum I6gum um
veidigjald, sem sampykkt voru sidasta sumar, munu greidslur sjavarutvegsins til hins
opinbera margfaldast.

Offjarfesting i skipum og 68rum rekstrarfjarmunum hafdi I6ngum komid i veg fyrir aukna
hagraedingu | greininni. Soknarstyring, sem var beitt adur en nuverandi
fiskveidistjornunarkerfi var komid a, fol i sér ad veidi var leyfd & akvednum dogum og ad
jafnadi 16gdu menn allt i sélurnar til ad fa sinn skerf af audlindinni innan hins takmarkada
timaramma. Samhlida aukinni sampjéppun i sjavarutvegi med nyju
fiskveidistjornunarkerfi pa minnkadi fjarfesting i greininni.
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Med aukinni markadsveedingu i sjavarutvegi, eftir ad nudverandi fiskveidistjérnunarkerfi
var komid a fot, hefur skuldsetning aukist i greininni sem og fjarfesting sjavar-
Utvegsfyriraekja utan greinarinnar. Sjavarutvegurinn hefur seett mikilli gagnryni vegna
bessarar préunar. I pvi samhengi er mikilveegt ad benda & ad sjavarGtvegsfyrirtaekjum
eru skordur settar pegar kemur ad vexti innan greinarinnar par sem fiskistofnar eru
takmorkud audlind. Aukin ardsemi i kjolfar hagraedingar hefur pvi stundum verid nytt til
nyrra fjarfestinga utan greinarinnar. Morg sjavaruatvegsfyrirtaeki eru hins vegar mikid
skuldsett og hafa att erfitt med ad standa undir afborgunum lana. Eitt er po6 vist, ad ekki
er haegt ad skipa 6llum islenskum sjavarutvegsfyrirtaekjum i sama flokk pegar kemur ad
ardsemi og skuldsetningu.

I 68rum 16ndum, s.s. Noregi og i 16ndum Evrépusambandsins, er taepast haegt ad kalla
sjavarudtveginn undirstéduatvinnugrein par sem hlutfall tekna ar sjavarutvegi af
landsframleidslu i peim I6ndum er éverulegt. bessi atvinnugrein er pvi islendingum mjég
mikilveeg. Innan ESB, og i Noregi, hefur hlutverk sjavarutvegsins fyrst og fremst verid ad
skapa atvinnu, fremur en ad ahersla hafi verid 16gd a sjalfstaedi atvinnugreinarinnar og
aukna ardsemi. A Islandi gegnir sjavarGtvegurinn hins vegar stéru hlutverki & badum
vigstédvum, & vinnumarkadi og med framlagi sinu til landsframleidslu.
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Islenska fiskveidistjornunarkerfid

Préun kerfisins og afli 4 Islandsmidum

Vid upphaf 20. aldarinnar lystu Islendingar yfir priggja sjéomilna landhelgi. Halfri 6ld sidar,
arid 1952 var landhelgin faerd Gt um eina sjomilu. Fljétlega vard ljést ad margir
fiskveidistofnar vid strendur landsins voru undir miklu alagi vegna veida erlendra skipa.
Hord baratta Islendinga fyrir yfirrddum yfir fiskimidum sinum skiladi sér i staekkandi
landhelgi, sem var faerd Gt i 12 sjomilur arid 1958 og 50 sjémilur arid 1972. Baratta
Islendinga & alpjédavettvangi fyrir rétti strandpjéda yfir fiskimidum sinum skiladi sér loks
ad fullu &rid 1976 pegar islenska fiskveidilandhelgin var feerd Gt i 200 sjomilur. Utfaerslur
islensku fiskveidilandhelginnar attu sér p6 ekki stad motstédulaust, samanber porskastrid
sidustu aldar, en deilurnar voru leystar formlega med alpjédlegum samningum.

Eftir staekkun landhelginnar i 200 sjomilur & midjum attunda aratugnum voru settar nyjar
reglur i sjdvardtvegi um medferd afla, fiskvinnslu og umgengni vid nytjastofna. Sidan pa
hafa akvardanir um heildarafla fyrst og fremst byggst & radgjof fiskifreedinga. Fyrstu
takmarkanir a afla voru & humri, reekju og horpudiski @ arunum 1973-1974 og ari sidar
var skipum Gthlutad aflamarki i sild. I byrjun niunda &ratugarins héfst Gthlutun aflamarks
a einstok skip til lodnuveida.
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Mynd1
Heimild: Hagstofa Islands

Eftir itrekadar vidvaranir Hafrannséknarstofnunar @ attunda aratugnum, vegna minnkandi
borskstofns, komst skrid & umraedu um takmarkanir & heildarafla og veidar & botnfiski. I
kjolfarid var gripid til sdknartakmarkana og svokélludu skrapdagakerfi komid a.
Naverandi kvotakerfi var sidan komid & fét arid 1984 pegar Uthlutun aflamarks i botnfiski
til skipa hofst. Hlutdeild i heildarafla landsmanna var skipt & skip midad vid aflareynslu
beirra sidustu prju arin fyrir tilkomu kerfisins. Ari sidar var soknarmarkskerfi komi® & i
botnfiskveidum en peim Utgerdum sem kusu pad fremur en aflamarkskerfid var leyft ad
starfa samkveemt fyrirkomulaginu. Heildstaed 16g um stjorn fiskveida voru po ekki sett
fyrr en i byrjun tiunda aratugarins. Samkvamt l6gunum raedst kvoti skips a hverju
fiskveidiari af leyfdum heildarafla i einstokum tegundum og hlutdeild skipsins i
heildaraflanum. Ari® 1991 var framsal aflaheimilda leyft.*

! Sjdvardtvegsraduneytid (2011a)
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Skynsamleg fiskveidistjornun er mikilvaeg fyrir sjavardtveginn sem og pjoédarbuid i heild.
Fiskveidar geta verid afar abatasamar en naudsynlegt er ad studla ad akvednu jafnveegi
svo ad vaxtargeta stofnanna skerdist ekki til lengri tima. Hamarksafli hefur verid
skilgreindur lengi vel en pegar nuverandi kvotakerfi var komid & var markmidid fyrst og
fremst ad auka hagkveemni og ardsemi veidanna, um leid og moégulegt var ad koma i veg
fyrir ofveidi.

f dag nemur heildarafli um 1.150 pusund tonnum en heildarafli a Islandsmidum
sidastlidin 50 ar hefur ad medaltali verid rumlega 1.300 pusund tonn a ari og for haest i
2.200 pusund tonn arid 1997. Aukin uppsjavarveidi hefur oft a tidum leitt til aukningar i
heildarafla, en lodnuafli fér minnkandi upp Ur aldamétunum. A sjéunda &ratugnum jokst
sildarveidi og mikil aukning vard i lodnuveidi & attunda, niunda og tiunda aratugnum, ef
fra eru talin &rin 1981 og 1991.
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. Mynd 2
Heimild: Hagstofa Islands & Greiningardeild Arion banka

pratt fyrir ad i dag sé heildarafli & Islandsmidum umtalsvert minni en hann var hér &
arum adur pa er hid sama ekki hzegt ad segja um aflaverdmeeti. Aflaverdmeaeti meelt i
kronum hélst tiltélulega stédugt & arunum 1997-2007. A sidustu fjorum arum hefur
aflaverdmeeti hins vegar hzekkad talsvert en pad meeldist 153 ma. kr. arid 2011.
Aflaverdmeeti midast vid verdmeeti fisksins upp Ur sjo og raedst m.a. af frambodi sem
hefur ahrif 8 medalverd fisks & innlendum markadi. Afli hefur dregist saman a sidustu
arum eins og sja ma a mynd 1, og hefur i raun farid minnkandi sidan um aldamoétin, ef
fra er talin aukning i lodnuafla ari® 2007 sem hafsi ahrif & heildarafla i tonnum tali®. A
sama tima hafa porskigildi helstu botnfisktegunda hezekkad talsvert, sem pydir ad
markadsverd a fiski hefur haekkad mikid. betta skyrir aukid aflaverdmeeti sidustu ara
pratt fyrir minni heildarafla.

Likt og sja ma a verdvisitdlu sjavarafurda er afurdaverd, meelt i einingunni SDR sem er
eins konar gengisvisitala sem Alpjédagjaldeyrissjédurinn reiknar, meira en helmingi
haerra i dag en pad var i upphafi aldar. Verdid hefur haekkad nokkud undanfarin prju ar
eftir ad hafa tekid a sig hégg i kringum efnahagskreppuna 2009. Samhlida pvi sem verd
a erlendum moérkudum hefur haldist hatt pa hefur veiking krénunnar leitt til pess ad
aflaverdmeeti i kronum talid hefur riflega tvofaldast fra pvi kreppan skall & hér a landi
fyrir fjéorum arum. Veiking krénunnar hefur ekki jafn afdrifarik ahrif @ rekstur fyrirtaekja i
greininni par sem kostnadur peirra er ad storum hluta tengdur eda i erlendum
gjaldmidlum. Hins vegar hefur lagt raungengi studlad ad beettri samkeppnisstédu
atflutningsfyrirtaekja, par @ medal fyrirtaekja i sjavaratvegi.
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Verdvisitala sjavarafurda
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Mynd 3

Heimild: Hagstofa islands & Greiningardeild Arion banka

P6 ad staerstur hluti aflans skili sér til vinnslu innanlands pa er aflaverdmeeti pess fisks
sem fluttur er éunninn ar landi mun haerra en verdmeeti fisksins sem unninn er hérlendis.
betta sést glogglega @ mynd 4 en ljost er ad verdmeeti Utflutts afla til vinnslu er talsvert
steerra hlutfall af heildarverdmeeti en hlutur pess afla i heildarafla i tonnum talid.
Astaedan er st ad verdmaetustu fisktegundirnar hafa verid fluttar Gt til vinnslu erlendis &
undanférnum arum, t.a.m. porskur, ysa og karfi.

Afli i pds. tonnum Aflaverdmaeti i ma. kr.
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Horfur 4 erlendum fiskmorkudum

Likt og fram hefur komid hefur verd a erlendum fiskmorkudum haekkad nokkud stédugt i
erlendri mynt eftir snarpa dyfu i kringum hrunid, pegar eftirspurn a erlendum morkudum
drost saman. Verdid leekkadi litid eitt skommu eftir sidustu aramot, en hefur sidan tekid
vid sér, og hefur ekki verid haerra i meira en aratug. Pad er pvi freistandi ad lita
bjartsynum augum & horfur um Gtflutning sjavarafurda — en er & visan ad réa um ad
adstaedur verdi afram jafn hagstzedar?

Verd a sjavarafurdum i erlendri myntvog
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Mynd 5
Heimild: Hagvisar Sedlabankans

Eftirspurn

Flestar nyjar spar benda til pess ad batinn i efnahagslifi Vesturlanda verdi veikari @ naestu
arum en buist var vid framan af ari. Einkum eru pad himinhaar skuldir sem kalla a
skattahakkanir og nidurskurd erlendra rikissjéoda, sem eettu ad 66ru jofnu ad hafa
neikvaed ahrif & eftirspurn rikjanna eftir innflutningi, par & medal fiskafurdum Islendinga.

I nyjustu hagspa Alpjédagjaldeyrissjédsins er préudum rikjum Evrépu, mikilvaegasta
markadssvaedi sjavarUtvegsins, spad 0,3% samdreetti & pessu ari og adeins 0,4%
hagvexti & pvi naesta. Bretlandi, steersta einstaka innflytjanda islenskra sjavarafurda, er
spad 0,4% samdreetti & pessu ari og 1,1% hagvexti & pvi naesta, en horfurnar voru um
halfu présenti skarri i sumarspa sjédsins. Ofan & pad leggst ad vidkveemt astand a
fjarmalamorkudum i Evrépu, einkum a jadarsveedum, getur leitt til pess ad innflytjendur
eigi erfitt med ad fa lanafyrirgreidslu, sem geeti enn dregid Ur eftirspurn eftir islenskum
fiski.
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15 mikilveequstu vidskiptalond islensks sjavaritvegs arid 2011

Ma. kr. - eftir verdmaeti innfluttra sjdvarafurda fra islandi
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Heimild: Hagstofa iIslands

Almennt er mjog skyr fylgni milli matveela- eda hravoruverds og almennra skilyrda i
efnahagslifinu. Matvaelaverd & heimsvisu hefur raunar verid nokkud hatt i ar midad vid pa
skyjabakka sem hrannast hafa upp yfir efnahagslifi Vesturlanda. bad skyrist af pvi ad
o0hagstzed vedurskilyrdi hafa valdid uppskerubresti & mérgum feedutegundum. bvi er ekki
fyrir ad fara hvad sjavarafurdir ahreerir (pvert @ maéti, likt og fjallad er um i naesta hluta),
svo prystingur a vidskiptakjor okkar geaeti aukist i naleegri framtia.

A méti kemur ad 6flugur hagvéxtur i nymarkadsrikjum, einkum i Afriku og Asiu, vinnur &
moti veikari skilyrdum & Vesturlondum og stydur vid matvaelaverd. betta geeti jafnframt
att vid islenskar fiskafurdir, en Utflutningur sjavarafurda til nymarkadsrikja hefur aukist
jafnt og pétt undanfarin ar, og mun meira en til landa innan EES svadisins svo deemi sé
tekid. RuUssland er mesti hastokkvarinn, en landid er na fjordi staersti innflytjandi
sjavarafurda fra Islandi. b4 er hlutur Nigeriu jafnframt tiltélulega stér, en voxtur hefur
einnig verid i innflutningi margra rikja Asiu pott hann nemi enn adeins brotabroti af
heildarutflutningi sjavarafurda. Teekifeeri geetu legid i enn frekari sokn & pessa markadi.

Utflutningsverdmaeti islenskra sjavarafurda eftir innflutningslandi/-svaedi
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Frambod

Allt  atlit  er fyrir ad frambod af Veidiheimildir i porski
Atlantshafsporski Gr Barentshafi muni 1.200 - - i pusund tonnum

aukast hressilega vegna aukningar 1.000

aflamarks, einkum i Noregi og Russlandi. 1-000
Alls geeti porskaflinn pvi aukist um 250 545 -
pusund tonn, sem er meira en Uthlutad
aflamark & Islandi. Jafnvel pétt tillaga
Hafrannsoknar-stofnunar um aukningu i 400 -
aflamarki porsks ar 177 pusund tonnum

249,000
tonn

600

, . . ) . 200 -
i 196 pusund tonn a yfirstandandi
fiskveidiari geti dregid ar ahrifum pessa 0 -
a afkomu atgerdarinnar, er ljost ad hin 2012 2013
mikla frambodsaukning i porskinum mun misland mBarentshaf
setja neikveedan bprysting a verdid a

.7 . Mynd 8
alpjédamdrkudum. Heimild: Norska sjavaratvegsraduneytid
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Storf i sjavariatvegi

Hlutfall starfa i sjavarGtvegi af heildarstorfum & Islandi hefur fari® minnkandi & sidustu
aratugum. Teeplega 12% pjodarinnar storfudu vid sjavardtveg arid 1994 en laegst for
hlutfallid i 4% arid 2008. Sidan pa hefur storfum i sjavardtvegi fjolgad @ ny og i dag eru
um 9.000 manns starfandi i greininni, eda rimlega 5% af heildarvinnuafli. Flest starfanna
eru utan hofudborgarsvaedisins, en um 80% peirra sem starfa i greininni eru busett a
landsbyggdinni. Hlutfallid hefur litid breyst & sidustu 20 arum, en undanfarna tvo aratugi
hafa 84% starfa i sjavarutvegi ad jafnadi verid a landsbyggadinni.

Storf i sjavaratveqi... _..eftir biisetu
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Mynd 9

Heimild: Hagstofa iIslands

Nyleg rannsékn? & ébeinu framlagi sjavarutvegs til atvinnuskdpunar bendir hins vegar til
pbess ad mun fleiri storf megi flokka til starfsemi sjavarutvegsins en télur um starfandi i
greininni gefa til kynna. ba er tekid tillit til pess hve stor hluti starfandi félks starfi innan
hins svokallada sjavarutvegsklasa.

Sjavariatvegsklasinn

Flutningspjonusta

Efnaidnadur Flugsamgéngur
Trjaidnad
Umbodswverslun rjaldnadur
Starfsemi s

félaga og vidskipti &

Sala & Rafmagn — ipti

rekstur og - i Islenskur "\_] samtaka sarhaefd

fasteigna hitaveitur \_ sjavaritvegur / pjonusta

"‘--,__‘__‘_______'_'_'_,_..-'

Malmidnadur

Skipasmidi
og vidgerair

Stjornsysla og
almannatrygging Vélaleiga
Tryggingar

Samgdngur & 5j6- og vatnaleidum

Mynd 10
Heimild: Linda (2011)

2 Linda (2011)
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Nidurstédur fyrrnefndrar rannsoknar benda til pess ad sjavaratvegsklasinn skapi um 15%
af storfum islenska hagkerfisins, en beint framlag sjavarutvegs til atvinnuskopunar er,
sem adur sagdi, metid um 5%. baer atvinnugreinar sem tilheyra sjavarutvegsklasanum
og skapa oObeint flest storf i sjavarutvegi eru m.a. opinber stjornsysla, verslun,
vidgerdarpjonusta og idnadur.

[jtﬂutningur & framlag sjavaritvegs til landsframleidslu

Sjavarafurdir voru taeplega helmingur af heildardtflutningsverdmeeti fyrir um aratug en
hlutfalli® hefur laekkad mikid a sidustu arum og i dag eru sjavarafurdir um fjordungur af
heildarutflutningi Islands. Utflutningur afurda ur orkufrekum i®nadi hefur aukist mikid &
sidustu arum sem skyrir m.a. minnkandi hlut sjavaratvegs i heildaratflutningi eins og sja
ma a mynd 11. b4 hefur einnig ordid aukning i ferdapjonustu. Atla ma ad mun steerri
hluti tekna Ur sjavarutvegi verdi eftir i landinu, og leidi til gjaldeyrisskdpunar, en hlutur
tekna ar alframleidslu par sem gjaldeyriséflun alframleidslu ryrnar sem nemur innfluttum
adfongum og alfyrirtaekin eru ad miklu leyti i eigu erlendra adila. Eins og sést 48 mynd 12
pa hefur Utflutningsverdmeeti sjavarafurda, meelt i evrum, ad mestu stadid i stad a
sidustu 11 arum.
Hlutfall atfluttrar voéru og pjonustu

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

B Sjdvarafurdir WAl og kisiljarn Ferdapjonusta alls Annad

Mynd 11 |
Heimild: Hagstofa Islands

Ma. kr. Utflutningur sjavarafurda M. evra
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Mynd 12

Heimild: Hagstofa Islands & Sedlabanki islands
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A mynd 13 ma sj& framlag sjavarutvegs til landsframleidslu. Hlutdeild sjavardtvegs i
landsframleidslu minnkadi hratt upp Ur aldamétunum en hefur tekid vid sér & ny og var
rétt undir medaltali sidustu priggja aratuga arid 2011, eda rumlega 10% af
landsframleidslu. préun sidustu fjogurra dra geeti verid til marks um vidsnuning i stédu
sjavarutvegs innan islensks samfélags eftir breyttar adsteedur i kjolfar bankahrunsins
haustid 2008.

Framlag sjavardatvegs til landsframleidslu
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Mynd 13

Heimild: Hagstofa Islands

I nylegri skyrslu® um ébeint framlag sjavarutvegsins til atvinnusképunar, sem a8ur hefur
verid vikid ad, var framlag greinarinnar til landsframleidslu einnig skodad. Nidurstédur
rannsoknarinnar benda til pess ad dbeint framlag sjavarutvegsklasans til landsframleidslu
geeti verid um 12,4%. Samkveemt pessu geeti heildarframlag sjavardtvegs verid um
fjordungur af landsframleidslu (beint framlag 10%, 6beint framlag 12,4%). Idnadur er
steersti dbeini lidurinn i framlagi sjavarutvegs til landsframleidslu. bessar nidurstédur eru
i samraemi vid nidurstédur eldri rannsoknar & vegum Hagfraedistofnunar Haskéla Islands
fra arinu 2003. bar var framlag sjavarutvegs til framleidslu metid og bentu nidurstédur til
bess ad heildarframlag sjavarutvegsins til landsframleidslu vaeri almennt vanmetid i
pjodhagsreikningum, en bpar var framlagid metid sem 10-15%. Rannsokn
Hagfraedistofnunar gaf hins vegar til kynna ad framlag sjavaratvegs til landsframleidslu a
sidustu tveimur aratugum 20. aldarinnar geeti verid tvisvar, jafnvel prisvar sinnum
framlagid sem opinberar télur syndu.*

3 Linda (2011)
4 Hagfraedistofnun (2003)
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Fjarmunamyndun samhlida aukinni sampjéppun

bpegar nyju kvotakerfi var komid a legg fyrir teepum premur aratugum fylgdi i kjolfarid
kerfisbreyting innan greinarinnar sem leiddi til aukinnar sampjoppunar. Offjarfesting i
skipum og 68rum rekstrarfjarmunum hafdi I6ngum komid i veg fyrir aukna hagraedingu i
greininni. Soknarstyring, sem var beitt adur en nudverandi fiskveidistjornunarkerfi var
komid a, fol i sér ad veidi var leyfd a akvednum dogum og ad jafnadi var pa allt lagt i
sOlurnar til ad saekja sinn skerf af audlindinni innan hins takmarkada timaramma.

Sampjoppunin sem kvotakerfid leiddi af sér hefur ordid til pess ad mikil hagreeding hefur
att sér stad i greininni eftir pvi sem steerri og oft & tidum hagkveemari fyrirteeki hafa
keypt kvota og/eda tekid onnur fyrirteeki yfir. Steerdarhagkvaemni og sérhafing hafa
ordid til pess ad fjarmunir eru betur nyttir nd en fyrr og virdisaukinn sem hver
starfsmadur stendur undir pannig aukist - jafnvel pott litid sé fram hja falli kronunnar &
arinu 2008. Ppetta helst i hendur vid pa proun ad sjavarutvegurinn hefur ordid
fjarmagnsfrekari undanfarinn aratug.

M. kr. Framleidniaukning i sjavaritvegi
20 +

L B — /_'\\________/r'

D T T T T T T T T T T T T T 1
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
—\finnsluvirdi 3 starfsmann i veidum og vinnslu, verdlagi 2010
Varanlegir rekstrarfjarmunir & starfsmann i veidum og vinnslu, 3 verdlagi hvers ars

Mynd 14
Heimild: Hagstofa Islands

Ef framlag sjavarutvegs til heildarfjarmunamyndunar er skodad & mynd 15 er ljést ad
fjarfesting i greininni nadi hamarki eftir midjan niunda &aratuginn, stuttu eftir ad
kvétakerfi var innleitt i sjavaratvegi. I kjolfarid dré sidan ur fjarfestingu enda hefur ekki
verid bryn porf & endurnyjun skipastols.
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Fjarmunamyndun i sjavardtvegi 1980-2011
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Mynd 15
Heimild: Hagstofa Islands

Minnkandi hlutdeild sjavarutvegs i landsframleidslu bendir til pess ad minnkandi
fjarfesting i sjavaritvegi eigi sér edlilega skyringu, en pessar tvaer steerdir virdast hafa
haldist i hendur & sidustu aratugum. Ef fjarmunamyndun i 6drum atvinnugreinum er
skodud kemur i ljés ad samsetning heildarfjarmunamyndunar pjédarbusins hefur tekid po
nokkrum breytingum & sidastlidnum 20 arum.

Framlag atvinnugreina til ffarmunamyndunar
40% -+
35% - L
30% - B
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Mynd 16
Heimild: Hagstofa islands

Alframleidsla & Islandi hefur t.a.m. vaxid. A medan framlag sjavaritvegs til
fjarmunamyndunar pjédarbusins hefur farid leekkandi pa hefur framlag malmframleidslu
til fjarmunamyndunar verid ad aukast og meldist & arinu 2011 riflega 16%. Adrar
audlindir fslendinga, s.s. jardhiti og vatnsafl, hafa einnig skilad aukinni fjarfestingu til
pjédarbusins, samhlida vaxandi umsvifum i alidnadi.

Hins vegar sést einna best hvernig préounin hefur verid innan sjavaratvegsins ef litid er a
varanlega rekstrarfjarmuni Utgerdarinnar (skip, vélar), en peir hafa minnkad jafnt og pétt
sem hlutfall af framlegd, eda um rim 70% & sidustu 10 arum. betta er hugsanlega merki
um ad fjarfesting innan greinarinnar hafi minnkad sidustu arin, 6had minnkandi framlagi
greinarinnar til landsframleidslu. Préunin geeti einnig verid til marks um verulegan bata i
afkomu greinarinnar, t.d. vegna betri nytingar fjarmuna vegna hagraedis.

| 14
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Varanlegir rekstrarfjarmunir dtgerda
- sem % af EBITDA sjavardtvegs
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Mynd 17
Heimild: Hagstofa Islands

I 1jési peirrar préunar sem hefur att sér stad i sjavarttvegi sem og peirrar 4vissu sem nu
rikir um framtidarskipan fiskveidistjornunarkerfisins maetti engu ad sidur alykta ad
minnkandi fjarfesting i greininni sé i raun edlileg préun. bar ad auki er greininni settar
skordur pegar kemur ad fjarfestingu sokum pess ad rekstur sjavaruatvegsfyrirtaekja byggir
a adgangi ad nattdruaudlind. bvi eru takmork fyrir pvi hversu mikid er haegt ad fjarfesta i
sjalfri atvinnugreininni, ef fra eru taldar vidhaldsfjarfestingar. Fjarfesting hefur p6 verid
teljanleg a sidustu arum, en hefur verid mismunandi eftir sjavaratvegsfyrirtaekjum, par
sem skuldastada fyrirtaekjanna og steerd virdist t.a.m. hafa ahrif a fjarfestingarakvardanir
peirra. Nanar er fjallad um fjarfestingu sjavarutvegsfyrirtaekja i naestu koflum.
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Uthlutadur kvéti eftir landshlutum

Utgerdir & Nordurlandi eystra hafa veri® handhafar steersta hluta fiskveidikvétans &
sidustu 20 arum, en um og Yfir 20% aflahlutdeilda hefur arlega verid athlutad til
landshlutans allt fra pvi ad framsal aflaheimilda var leyft arid 1991. Tolur fra Fiskistofu
um Uthlutad aflamark syna hins vegar ad fiskveidiarid 2010/2011 hlaut
hofudborgarsvaedid i fyrsta sinn meirihluta Uthlutads aflamarks.

Uthlutad aflamark 2006-2011
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Mynd 18

Heimild: Fiskistofa

Hér ber p6é ad vekja athygli & pvi ad morg sjavaratvegsfyrirtaeki eru med starfsemi
vidsvegar um landid og pvi segir uthlutad aflamark eftir landshlutum ekki alla séguna.
Fyrirvara parf ad hafa & pvi hvernig verdmaeti aflans skiptist eftir landshlutum ut fra
Uthlutudu aflamarki. Fiski er oft landad og hann unnin i 68rum landshluta en par sem
aflamarkinu var Uthlutad. Stor hluti aflaverdmaetis getur pvi runnid til annarra landshluta
en pess par sem aflanum var upphaflega Gthlutad. Pad er pvi ekki sjalfgefid ad oll
ardsemin af starfseminni renni til pess landshluta sem fékk aflanum uUthlutad. Staerstu
Utgerdir sem gera Ut togara eru t.a.m. ekki jafnhadar pvi hvar fiskurinn veidist og minni
Utgerdir sem geta oft & tidum einungis sott sjo fra peim landshluta par sem peer eru
skradar. Steerri Utgerdir eru pvi sveigjanlegri pegar kemur ad veidum og vinnslu og hefur
sampjoppun i sjavarutvegi a sidustu arum pvi skilad aukinni ardsemi, eins og sidar
verdur vikid ad. Steerri Utgerdir skapa gjarnan storf vida um landid og telja sig pvi starfa
a landsvisu frekar en innan akvedins hérads.

bvi er ljost ad um einfoldun er ad raeda pegar skipting aflauthlutunar eftir landshlutum er
skodud. Vel rekid og ardsamt fyrirtaeki skilar pé dneitanlega miklum verdmeetum til pess
landshluta sem pad starfar i, m.a. i formi skattgreidsina, og gefur pessi skipting pvi grofa
mynd af pvi hvernig afraksturinn skiptist.
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Aflaheimildir eftir landshlutum 2010/2011

C M5O
]_._||,|_| pu

m Sudurland m Reykjanes m Hifudborgarsvaedid » Vesturland
Vestfirdir Mordurland v. = Nordurland ey. = Austurland

Mynd 19
Heimild: Fiskistofa

Uppsjavarfiskur 2010/2011

&

m Suydurland  =Hdfudborg = Vesturland = MNordurland ey, = Austurland

Mynd 20
Heimild: Fiskistofa

Heildaraflinn samanstendur af botn- og uppsjavarfiski en um 80% af afla islenskra
Utgerda er botnfiskur. A Austurlandi er uppsjavarfiskur um helmingur af heildarafla
landsfjérdungsins en um bpridjungur afla Utgerda & Sudurlandi og Nordurlandi eystra.
Uppsjavarveidar eru litid sem ekkert stundadar af utgerdum & Vestfjordum, Reykjanesi
og Nordurlandi vestra.
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Skipting botn - og uppsjavarfisks 2010/2011
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Mynd 21
Heimild: Fiskistofa

bpegar nuverandi fiskveidistjérnunarkerfi var skipulagt var aflahlutdeild i heildarafla skipt
a skip eftir veidireynslu peirra. Eftir 1991 var framsal aflaheimilda leyft, sem gerdi
utgerdum kleift ad kaupa og selja aflaheimildir 6had veidireynslu. Erfitt er ad aaetla
hversu stor hluti aflahlutdeildar hefur skipt um hendur hér & landi, en pad pykir ljost ad
litill hluti aflahlutdeildar er enn i eigu peirra sem fengu Uthlutad i upphafi>. SU mikla
sampjoppun sem hefur att sér stad i sjavarutvegi & undanférnum 30 arum er afleiding
pessarar prounar.

A mynd 22 ma sja hvernig hlutfall landshlutanna i heildarkvéta hefur breyst fra pvi ad
framsal aflaheimilda var leyft. Utgerdir skradar & hofudborgarsvaedinu hafa aukid mikid
vid sig & sidustu arum, sem og utgerdir a Reykjanesi. bPa hefur ordid aukning i
aflaheimildum fyrirteekja @ Vesturlandi og litillega @ Nordurlandi vestra. Neaer stédugur
samdrattur aflaheimilda hefur pé verid a Vestfjordum a sidustu premur aratugum, ef
undanskilin er aukning sidustu tveggja til priggja ara. Utgerdir & Austurlandi hafa misst
miklar heimildir nylega og dregid hefur Ur kvéta fyrirtaekja & Nordurlandi eystra fra pvi ad
hlutdeild peirra nadi hamarki fyrir um einum og halfum &aratug. Aukin sampjoppun i
kjolfar pess ad framsal aflaheimilda var leyft hefur pvi leitt til pess ad kvdtinn hefur faerst
milli fyrirtaekja og i mérgum tilvikum milli landshluta.

5 Sérfraedihépur (2011)
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Aflahlutdeild landshluta 1991-2009
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Mynd 22
Heimild: Fiskistofa
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Steerstu fyrirtaekin

Flest af staerstu fyrirtaekjunum i sjavardtvegi eru med adsetur & hofudborgarsvaedinu en
eins og adur hefur nefnt parf ad taka tillit til pess ad adsetur fyrirtaekjanna segir ekKi
endilega til um heimahafnir skipa. Sum af staerstu fyrirtaekjunum i Reykjavik reka t.a.m.
skip med heimahafnir @ Vesturlandi, Nordurlandi eystra og Austurlandi.

Aflaheimildir Adsetur 18 staerstu fyrirtaekja
- m.v. Uthlutun 2010/2011 - m.v. Uthlutun 2010/2011

Vestfirdir
MNordurland vestra
MNordurland eystra

Reykjanes
Austurland
Sudurland

H&fudborgarsvee 8i

wOnnur en 18 steerstu m 18 steerstu

[=]
-
%]
La
s
[ ]

Mynd 23
Heimild: Fiskistofa

18 staerstu sjavarltvegsfyrirtaekin & Islandi, sem i framhaldi verdur visad til sem staerstu
fyrirtaekjanna nema annad sé tekid fram, eru handhafar rimlega 70% af uthlutudum
aflaheimildum. Adrar uUtgerdir hafa rimlega pridjung kvétans i botnfiski til umrada en
steerstu fyrirtaekin eru radandi i uppsjavarveidum. Fyrirteeki sem stunda uppsjavarveidar
vinna jafnan allan sinn afla sjalf, par sem 168rétt sampaetting veida og vinnslu er algeng.
P& eru veidarnar almennt teekniveeddari en botnfiskveidar. bar af leidandi aetti ekki ad
koma & oOvart ad steerri sjavarutvegsfyrirteeki skuli vera allsrddandi i uppsjavarveidum.
Staerstu fyrirtaekin hafa akvedid forskot & pau sem minni eru en pau geta nytt sér
I68rétta sampeettingu veida og vinnslu sem skilar sér oftar en ekki i meiri ardsemi.

Botnfiskur Uppsjavarfiskur
- m.v. Uthlutun 2010/2011 - m.v. Uthlutun 2010/2011

= Onnur en 18 steerstu m 18 steerstu = Onnur en 18 steerstu m 18 steerstu

Mynd 24
Heimild: Fiskistofa
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Ardsemi & skuldir i sjdvarutvegi

Miklar framfarir hafa ordid i sjavarutvegi & sidustu arum og framlegd greinarinnar
storaukist fra tiunda aratug sidustu aldar. bpetta er mikill vidsnaningur fra pvi sem adur
var, en pa var tap algengt i greininni. Hlutur steerstu sjavarutvegsfyrirtaekja & Islandi i
heildarframlegd greinarinnar hefur jafnframt aukist a sidastlidnum &arum. Framsal
aflaheimilda sem leyft var arid 1991 gerdi fyrirteekjum audveldara ad hagraeda i rekstri
en med breyttu fyrirkomulagi gatu fyrirtaekin nd selt eda keypt afnot af aflaheimildum
eftir afkastagetu. Framsalinu fylgdi mikil aukning i ardsemi, en eins og sja ma @ mynd 25
vex verg hlutdeild fjarmagns hratt eftir 1991. Hins vegar er ljost ad framlegd
sjavarutvegs (EBITDA) segir ekki allt um stodu atvinnugreinarinnar, eda einstakra
fyrirtaekja, par sem ekki hefur verid tekid tillit til afskrifta né afborgana af skuldum eda
fjarfestinga i greininni.

Verg hlutdeild fjarmagns og hagnadur
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Mynd 25
Heimild: Hagstofa Islands
Framlegd steerstu fyrirteekja
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Mynd 26

*O@samrzemi milli gagna fra Hagstofu og talna Gr arsreikningum fyrirtaskja vard til pess ad hlutfall staerstu fyrirtaekja af
heildarframlegd vard meira en 100%. Hér var pvi tekid medaltal aranna 2006 og 2008. Starfsemi steerstu fyrirtaekjanna erlendis er
ekki tekin med i télum Hagstofunnar. Opinber gogn margra fyrirtaekja eru eingdngu i formi samstaedureikninga og getur pvi reynst

erfitt ad azetla ardsemi Ur islenskri starfsemi sérstaklega. A arunum 2005-2009 meetti t.d. g.r.f. 10-15% laegra framlegdarhlutfalli en
hér kemur fram, ef eingéngu er m.v. islenska starfsemi.

Heimild: Hagstofa islands & arsreikningar fyrirtaekja

A mynd 27 ma sjé breytingu & skuldastodu islenskra sjavaritvegsfyrirtaekja meelda i
evrum. bar ma einnig sja hlutfall skulda af framlegd. Hlutfallid for laegst i rimlega 5 a
arinu 2001 en i kjolfar mikillar skuldsetningar & arunum 2002-2008 nadi hlutfallid
hamarki pegar skuldir sjavarutvegsins voru 13 sinnum EBITDA &ri® 2007. An fjarfestinga
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eda frekari utgjalda, svo sem vaxtagreidsina og afborgana, hefdi pad pvi tekid greinina
a.m.k. 13 ar ad greida til baka skuldir sinar. Hér er p6 um einféldun ad raeda pvi
naudsynlegar fjarfestingar fyrirteekja og vaxtagreidslur eru oftar en ekki stér hluti af
ardseminni sem eftir stendur. bvi liggur fyrir ad pad teeki talsvert lengri tima en 13 ar ad
greida nidur skuldirnar.

Skuldir/EBITDA Skuldir sjavaritvegs M. EUR
14 - -~ 4.000
12 J - 3.500
" - 3.000

L 2.500
8
L 2.000
&
- 1.500
4 L 1.000
2 - 500
. . . . . . . . . . . 0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
— Sl dir/EBITDA (v. as) Skuldir i EUR (h. az)
Mynd 27

Heimild: Hagstofa islands

P& ma einnig geta pess ad fiskveidiarid 2007/2008 var leyfilegur porskafli skorinn nidur
um pridjung fra fyrra ari. Margar Utgerdir misstu pvi stéran hluta af tekjum sinum vegna
skerdingarinnar sem hefur eflaust haekkad skuldahlutfall peirra. Premur arum sidar voru
skuldir greinarinnar attfaldar m.v. verga hlutdeild fjarmagns, eda litlu laegri en um
aldamatin. bratt fyrir ad framlegd greinarinnar hafi aukist talsvert & sidustu arum teeki
pad enn a.m.k. 8 ar fyrir sjavarutveginn i heild sinni ad greida upp skuldir sinar, m.v.
arid 2010, ef ekki er g.r.f. neinni fjsarmunamyndun i greininni, eda vaxtagreidslum. A
arunum 2002-2008 jukust skuldir sjavaritvegs um 250%, en & sama tima jokst virdi
aflaheimilda einnig mikid eins og sja ma @ mynd 28. Nanar er fjallad um fjarfestingu og
virdi aflaheimilda i naesta kafla.

Visitala, Heekkun skulda i sjavardtvegi og eignaverds aflahlutdeildar
Ma. kr. - Visitala januar 1997=100
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Skuldir (ma. kr.)  =——Aflahlutdeild (visitala)
Mynd 28

Heimild: Hagfraedistofnun Haskéla islands & Hagstofa islands

Sjavaratvegurinn var po ekki sér @ bati hér a landi pvi almenn skuldsetning jokst mikid i
landinu & sama tima. Odyrt lansfjdrmagn ytti undir aukna lantdku i landinu og ma t.a.m.
benda & pa miklu aukningu sem vard a erlendum skuldum pjoédarbusins fra og med arinu
2003, & svipudum tima og skuldsetning jokst i sjavarutvegi. Fra hruni hefur hins vegar
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ordid skuldahjodnun i greininni en arid 2010 voru skuldir sjavarutvegsins i evrum
svipadar og arid 2005. Ymsir peettir geta skyrt slika skuldahjodnun. Liklega hafa mérg
fyrirteeki nytt sér betra arferdi og greitt nidur skuldir sinar. Jafnframt er liklegt ad
afurdalan sem falla undir skammtimaskuldir hafi einnig laekkad vegna betra arferdis a
arunum 2008 og 2009. Einnig er ekki haegt ad (tiloka ad hluti skulda hafi verid feerdur
nidur og afskrifadur.

Skuldastada minni & steerri fyrirtekja

Ahugavert er ad skoda hvernig skuldsetningin skiptist milli minni Utgerda og peirra
steerri. Ef arsreikningar 8 (18) staerstu sjavarutvegsfyrirtaekjanna fyrir arid 2009 eru
skodadir kemur i ljés ad pratt fyrir ad vera handhafar um 50% (70%) fiskveidikvétans
bera pau adeins abyrgd a pridjungi (helmingi) skulda geirans i heild. Ef tekid er mid af
skuldsetningu & hvert porskigildistonn pa ma segja ad skuldsetning minni Utgerda
samsvari tvofaldri skuldsetningu peirra staerri midad vié paer télur.

kr. 3 Skuldir & porskigildistonn*
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Mynd 29

*Uthlutun aflaheimilda midast vid upphafsathlutun i byrjun fiskveidiars.

Heimild: Arsreikningar fyrirtaekja, Hagstofa islands, Fiskistofa & Greiningardeild Arion banka

A mynd 29 ma finna skuldir 8 staerstu sjavarutvegsfyrirtaekjanna® (sem eru handhafar
um 50% fiskveidikvdotans) a porskigildistonn samanborid vid skuldsetningu minni
Utgerda. bar sést ad minni Utgerdir skulda ad medaltali meira a@ hvert porskigildistonn en
paer steerri og eykst munurinn pegar lidur a aratuginn. Skuldir sjavardatvegsins jukust um
rimlega 70% milli daranna 2007 og 2008, i kronum talid, en skuldir 8 staerstu
fyrirtaekjanna adeins um 35%. Medalstérar og minni Utgerdir hafa pvi hlutfallslega tekid a
sig talsvert meira hogg i kjolfar hrunsins. bar kann aé spila inn i ad pessar Utgerdir voru
margar hverjar med meira af lanum | 6drum myntum en evru (t.d. yenum og
svissneskum fronkum) en steerri adilar i greininni. Veiking kronu gagnvart pessum
myntum var umtalsvert meiri & arinu 2008 en gagnvart evru og pvi haekkudu skuldir
adila sem skuldsettir eru i peirri mynt hlutfallslega meira en annarra. bar ad auki
minnkudu aflaheimildir 8 staerstu fyrirtaekjanna um 5% milli 2007 og 2008 og ma leida
likur ad pvi ad minni Gtgerdirnar hafi purft ad auka vid skuldsetningu sina til ad komast
yfir paer heimildir.

® Hér er einungis tekin 8 staerstu par sem ekki liggja fyrir sambaerileg gégn fyrir 18 steerstu til Utreikninga &
staerdinni.
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A mynd 30 ma sjé ad porskigildi allra fyrirtaekja dragast saman &rid 2007 begar mikil
skerding var i Gthlutudum porskafla. A sama tima var litil aukning i skuldum minni
fyrirtaekjanna. Steerri fyrirtaekin juku vi® skuldir sinar, en pé minna en & fyrri arum. Arid
2008 ma sja neikveett samband skapast milli skuldsetningar og porskigilda hja steerstu
fyrirtaekjunum, en pd ad porskigildum peirra faekkadi jokst skuldsetning samt sem adur.

8 steerstu Medalstor/minni
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Mynd 30

Heimild: Arsreikningar fyrirtaekja, Hagstofa Islands, Fiskistofa & Greiningardeild Arion banka

Pa sést ad pd ad porskigildum minni fyrirtaekja faekkadi enn arid 2008 pa var minnkunin
milli dranna 2007 og 2008 minni en hja steerstu dtgerdunum. betta kemur heim og
saman vid flutning aflaheimilda fra steerri til minni fyrirtaekja & pvi ari. A sama tima jokst
skuldsetning gifurlega hja minni fyrirteekjum eins og adur hefur verid skyrt fra. Auknar
skuldir @ porskigildistonn ari®d 2008 hja minni fyrirteekjunum gaetu pvi skyrst badi af
kaupum & aflaheimildum & hdu verdi og skerdingu i heildarporskigildum. Minnkun
porskigilda & arunum 2007 og 2008 hefur pvi haft ahrif til haekkunar & hlutfall skulda a
porskigildi hja 6llum Gtgerdum.

Mikil skuldsetning margra sjavarutvegsfyrirtaekja hefur ahrif & framlag peirra til
fjdrmunamyndunar, par sem litid svigrim verdur til fjarfestinga eftir ad tekid hefur verid
tillit til afborgana af skuldum. ba benda gogn til pess ad fyrirtaeki sem standa betur
fjarhagslega hafi stadid undir storum hluta af fjarfestingum greinarinnar ad undanférnu.
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Fjarfestingar - fyrir & eftir eignaverdsheekkanir

Greiningardeild hefur tekid saman gégn um fjarfestingar fyrirteekja sem eru handhafar
rimlega 70% fiskveidikvotans’. Hér ad nedan ma sja hvernig fjarfesting fyrirtaekjanna a
arabilinu 1997-2009 skiptist eftir pvi hvort um er ad raeda varanlega rekstrarfjarmuni,
kaup a aflaheimildum eda fjarfestingu i ahaettufjarmunum, t.d. hlutabréfum.

Netté* fjarfesting steerstu fyrirteekja i sjavardtveqgi...
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*Netté = keypt - selt

Heimild: Arsreikningar fyrirtaekja

Ardsemi steerstu sjavarutvegsfyrirteekja jokst mikid arid 2001 sem geeti Utskyrt pann
voxt sem vard i fjarfestingu ari sidar. A drunum 2002-04 var fjarfesting i aflaheimildum
radandi og talsvert bar a fjarfestingu i dhasttufjadrmunum & arunum 2002, 2004 og 2005,
sem og arid 2007.
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Heimild: Arsreikningar fyrirtaekja

Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum var nokkud skrykkjott fyrir 2002 en pé oft a
tidum talsverd sem hlutfall af EBITDA, eins og betur ma sja & mynd 32 par sem
heildarfjarfesting fyrirtaekjanna og fjarfesting peirra i rekstrarfjarmunum sem hlutfall af
EBITDA er synd. I kronum talid virdist fjarfesting i rekstrarfjdrmunum hafa haldist ad

7 Frd 2003-2009 eru gégn frd 18 steerstu fyrirtaekjunum (70% kvétans) notud en gégn fyrir 2003 voru ekki
audfundin fyrir 18 steerstu. Télur um fjarfestingu @ arunum 1997-2002 endurspegla pvi fjarfestingaferil faerri
fyrirtaekja (ad medaltali 8 fyrirtaekja).
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mestu stédug a sidustu arum, en ef litid er a fjarfestingu i hlutfalli vid EBITDA er ljost ad
hun hefur farid minnkandi. Ein skyring a litilli fjarfestingu innan geirans a sidustu arum
geeti verid su Odvissa sem hefur rikt um framtid fiskveidistjornunar i landinu ad
undanfornu en edli malsins samkvamt er 6ll Ovissa til pess fallin ad draga ur frekari
fidrfestingu. A moti kemur ad aukin hagraeding og bati i rekstrarafkomu skyrir jafnframt
pessa préun.

Fjarfesting i varanlegum

Fjarfesting i rekstrarfjarmunum - vergahugmyndir rekstrarfjarmunum
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. Mynd 33
Heimild: Arsreikningar fyrirtaekja

Ef fjarfestingartolur eru skodadar i samhengi vid azetladan kostnad vid skipakaup eda
endurnyjun skipa pa jafngildir 6 ma. kr. fjarfesting® kaupum & nyjum togara og tveimur
litlum skipum, eda einu uppsjavarveidiskipi og 12 nyjum adalvélum. Upps6fnud 12 ara
fjarfesting a timabilinu 1997 til 2009 nemur um 54 ma. kr. Fyrir pa upphzd, a verdlagi
arsins 2009, veeri heegt ad fjarfesta i 14 togurum og/eda uppsjavarskipum eda a.m.k. 50
minni skipum. I pvi samhengi m& benda & ad 58 togarar voru skrddir & landinu &rid
2009. Ef steerstur hluti fjarfestinga hefdi farid i togarakaup a pessu timabili hefdi pvi
verid um 20% endurnyjun togaraflotans ad raeda, sem hlytur ad teljast talsverd
fjarfesting. Hér er pé um verulega einfoldun ad raeda par sem ljést er ad uUtgerdir leggja
ekki i svo stora fjarfestingu reglulega. Fjarmagnid er einnig nytt i ymis onnur
framleidslutaeki. betta gefur po grofa mynd af umfangi fjarfestingar i greininni. Fleiri
verdhugmyndir ma finna i toflu hér ad ofan.

A mynd 34 ma sja paer miklu verdhaekkanir sem attu sér stad & 6llum eignamoérkudum &
arunum 2004-2008. Verdhaekkun hlutabréfa virdist hafa verid undanfari annarra
eignaverdshaekkana i landinu, p.m.t. i aflaheimildum®. Eftir &ri& 2002 ték verd &
hlutabréfum aéd haekka og nadi haskkunin hamarki arid 2007. betta er i samraemi vid
auknar fjarfestingar sjavarutvegs i aheettufjdrmunum. Einnig ma sja ad aflaheimildir
haekkudu i verdi milli 2002 og 2004 pegar fjarfesting i aflaheimildum medal steerstu
fyrirtaekjanna var radandi. bessi hakkun var po ekki i ndmunda vid pa miklu eignabdlu
sem skapadist & markadi fyrir aflaheimildir arid 2007.

8 T6lur fréd 2009.
° Sérfraedihdpur (2011)
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Eignaverdspréoun 1997-2009
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Mynd 34 .
Heimild: Hagfraedistofnun Haskoéla Islands

Mikil kvotakaup & arabilinu 2002-04 ma t.a.m. rekja til gdédaeris fyrstu ara nyrrar aldar en
pba hafa morg fyrirteeki (pa einna helst pau staerstu) eflaust nytt teekifaerid og ordid sér
ati um meiri aflaheimildir. Jafnframt einkenndust pessi ar af ddyru fjarmagni par sem
adgengi ad lansfé var tiltélulega audvelt, sem an efa hefur einnig leikid stért hlutverk.
Fyrirtaeki sem keyptu kvéta i kringum aldamotin gerdu géd kaup pvi fljétlega haekkadi
verd aflaheimilda nanast med veldisfalli, likt og eignaverd almennt i landinu.

Fjarfesting 18 steerstu i aflahlutdeild og eignaverd aflahlutdeildar
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Fjarfesting 18 staerstu i aflahlutdeildum (v. as) Aflahlutdeild (h. as)

Mynd 35
Heimild: Hagfraedistofnun Haskoéla Islands & arsreikningar fyrirtaekja

A pessum tima haekkadi eignaverd aflahlutdeildar langt umfram haskkun aflaverdmeetis
en hlutfall bokfeerds virdis hlutdeildar og aflaverdmaetis haekkadi um 150% a arabilinu
2002-2007. A sama tima jokst framlag 18 steerstu fyrirteekjanna til framlegdar
sjavarutvegsins ur taeplega 50% i um 70%. bvi er |jost ad utgerdir hafa séd mikinn hag
og aukin taekifeeri i pvi ad komast yfir aflahlutdeild @ pessum tima. Svo virdist sem
Utgerdir hafi ekki buist vid skerdingu i porskaflanum arid 2007 par sem enn er nokkud
um fjarfestingar i aflahlutdeild & pvi ari. Fra og med arinu 2008 hefur almennt eignaverd i
landinu leekkad, p.m.t. virdi aflahlutdeildar. T6lur um virdi aflahlutdeildar na ekki lengra
fram en til arsins 2009 en ad mati greiningardeildar er liklegt ad &vissa innan
greinarinnar m.a. sokum yfirvofandi breytinga & fiskveidistjornunarldéggjofinni hafi nu
pbegar haft neikvaed ahrif a verd aflahlutdeildar.
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oy af Bokfzert virdi aflahlutdeildar og framlegd sjavaratvegsfyrirtaekja

aflaverdmeeti % af tekjum
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e EBITDA sjavaritvegs (h. as) —Aflaheimildir sjavardvegs (v. as)

Mynd 36
Heimild: Hagstofa islands & Greiningardeild Arion banka

| 28



Greiningardeild Islenskur sjavarutvegur november 2012

Riddstofun fjairmagns

Atvinnugreinum sem byggja a natturuaudlindum eru skordur settar pegar kemur ad vexti
innan greinarinnar. Voxtur getur po ordid i ardsemi, sem hefur synt sig i islenskum
sjavarutvegi, og pvi baedi edlilegt og skynsamlegt, ad fyrirteeki fjarfesti ardi sinum par
sem mestir ardsemismoguleikar eru til stadar. b.a.l. er pad ekki sjalfgefinn hlutur ad
audlindarentan haldist innan greinarinnar og ad sjavarutvegsfyrirtaeki fjarfesti eingdéngu i
sjavarutvegi. Ljost er ad morg sjavarutvegsfyrirtaekja eru skuldsett fram Gr hofi. Rekstur
islenskra utgerda er hins vegar misjafn, baedi hvad vardar skuldsetningu og arésemi, og
bvi er ljést ad ekki er haegt ad skipa o6llum fyrirtaekjum i sama flokk.

A mynd 37 ma sja ardgreidslur til hluthafa 18 steerstu fyrirtaekjanna i sjavarutvegi &
arunum 1997 til 2009. Eftir aldamétin jokst hagnadur fyrirteekjanna og samhlida pvi
jukust ardgreidslur en greidslurnar hafa haldist nokkud stédugar & sidustu arum. A
arunum 2001-2005 virdast greidslurnar hafa verid hoflegar, ef tekid er mid af hlut peirra
i hagnadi hvers &rs. Arid 2006 var tapar i sjdvarltvegi en engu ad sidur voru greiddir
rimlega 3 milljardar kr. i ard til hluthafa. Eilitid heerri upphaed var sidan greidd ut arid
2008 pegar tap 18 steerstu fyrirtaekjanna nam 72 milljéréum kr.°

Ma. kr. Ardgreidslur steerstu sjavaratvegsfyrirtaekja
25 - 13 af 18
Fyrirtzzkjum
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2006, en adeins & fyrirtaz=ki skiludu fyrirtzeki skiludu
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Mynd 37

Heimild: Arsreikningar fyrirtaekja

Samanburd a fjarfestingum fyrirtaekja eftir skuldastédu ma finna @ mynd 38. Fyrirtaekjum
er radad eftir skuldsetningu par sem fyrirtaeki F1 er pad fyrirtaeki sem er skuldsettast
m.v. EBITDA en fyrirtaeki F18 minnst skuldsett. Med pessu moéti er haegt ad reyna ad
varpa einhverju ljosi @ pad hvort fjarfestingahegdun fyrirtaekja hafi verid mismunandi
eftir skuldastédu peirra.

10 petta var ad stérum hluta bokfeert gengistap hja fyrirtaekjunum vegna falls kronunnar & seinni hluta arsins
2008, en flest fyrirtaekin eru skuldsett i erlendum gjaldmidlum.
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Fjarfesting steerstu fyrirtaekja 1997-2009
- sem % af EBITDA
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. Mynd 38
Heimild: Arsreikningar fyrirtaekja

Heildarfjarfesting margra skuldsettustu fyrirtaekjanna hefur verid hlutfallslega meiri en
heildarfjarfesting minna skuldsettari fyrirtaekja. Helsta astzeda pessa eru fjarfestingar i
aflaheimildum og aheettufjdrmunum. Goégn benda til pess ad steerri hluti fjarfestinga
peirra fyrirtaekja sem voru ad medaltali minna skuldsett @ arunum 1997-2009 hafi farid i
varanlega rekstrarfijarmuni'l. Ma& bvi i raun segja ad hlutfallslega meira fjarmagn hafi
farid i kvétakaup og fjarfestingar utan geirans hja skuldsettari fyrirtaekjum en medal
fyrirtaekja sem voru minna skuldsett & timabilinu.

1 Hér er p6 vakin athygli & pvi ad um litid Grtak er ad raeda, eda um 18 fyrirtaeki.
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Framlag sjdvaritvegs til rikissj6ds
Veidigjald

Fyrir drid 2012

Reiknud ardsemi i sjavarutvegi tekur tillit til ymissa gjalda. par med talid er svokallad
veidigjald, eda audlindagjald sem kom til upp ur aldamétunum pegar &kvedid var ad
endurskoda 16g um fiskveidistjornunarkerfid. Endurskodunarnefnd sendi fra sér skyrslu
arid 2001 par sem m.a. var lagt til ad veidigjald yrdi lagt & i upphafi fiskveidiarsins
2004/2005. Veidigjaldid atti ad vera tviskipt; annars vegar fastur hluti sem atti ad taka
mid af kostnadi rikisins vegna stjornar fiskveida og hins vegar breytilegur hluti sem
tengdist afkomu i greininni.

Veidigjaldid var fundid ut med peim heetti ad fra aflaverdmeeti timabils sem hofst 1. mai
neestlidins ars og lauk 30. april var dreginn reiknadur oliukostnadur, launakostnadur og
annar rekstrarkostnadur sama timabils. Af peirri fijarhaed sem eftir stéd voru reiknud
9,5%. Sidan var deilt [ pa fjarhaed med porskigildum sem stédu ad baki aflaverdmeetinu
sem lagt er til grundvallar i utreikningum. Med pvi fékkst veidigjald sem lagt var a
Uthlutadar aflaheimildir og landadan afla a komandi fiskveidiari.

Veidigjald - Kronur/porskig. kqg.

2004705 2005/06  200&6/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12
1,99 1,53 0,91 1,45 0,71 3,47 &,44 9,46
Tafla 1

Sjavaratvegsraduneytid (2011b)

Veidigjald var lagt a i fyrsta sinn fiskveidiari® 2004/2005 og nam gjaldid pa teepum
tveimur krénum & porskigildiskilé Gthlutadra veidiheimilda eda landads afla einstakra
tegunda'?. Akvedid var ad leggja & fast gjald & porskigildiskild en forsendur & bakvid
kronutéluna @ hvert kil6 ma finna hér ad ofan. Eigendum fiskiskipa var veittur
adlogunartimi til ad byrja med sem vard til pess ad fullt gjald var ekki greitt fyrr en a
fiskveidiarinu 2009/2010, en ba hafdi einnig verid tekid tillit til sleems arferdis i
sjavarutvegi @ arunum 2007 og 2008.

M. kr. Hverju skilar veidigjaldia?
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Mynd 39
Heimild: Fiskistofa & Sjavarutvegsraduneytid (2011b)

12 Sjdvarutvegsraduneytid (2004)
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Eins og sja ma af mynd 39 og toflu 1 haekkadi veidigjaldid umtalsvert a sidastlidnum
arum en i rikisreikningi sidasta ars kemur fram ad alagt gjald fiskveidiarsins 2011/2012
hafi numid um 3,6 milljordum kréna, en vid alagningu gjaldsins var gert rad fyrir 4,5
milljarda krona tekjum & fiskveididrinu 6llu. pad er haekkun upp & raman milljard kréona
fra arinu adur. Haekkunin skyrist af auknum aflaheimildum og akvoérdun Alpingis ad
haekka gjaldid ar 9,5% i 13,3% a fiskveidiarinu.

Eftir 4rid 2012

A &rinu 2012 voru sampykkt I6g um veidigjold, sem gera rad fyrir ad framvegis verdi lagt
a almennt veidigjald ad upphaed 9,5 kronur a hvert porskigildiskild. Til vidbétar er radgert
ad leggja a svokallad sérstakt veidigjald, annars vegar i botnfiskveidum og hins vegar
uppsjavarveidum, en pad skal vera 65% af stofni til Utreiknings & gjaldinu ad fradregnu
almennu veidigjaldi.

Stofn gjaldsins er reiknud renta hvers porskigildiskilés i hvort tveggja veidum og vinnslu,
en med reiknadri rentu er reynt ad meta audlindarentuna, sem fjallad er nanar um hér ad
nedan. Reiknud renta er skilgreind sem séluverdmaeti afla eda afurda ad fradregnum
rekstrarkostnadi (68rum en fjarmagnskostnadi) og afskriftum rekstrarfjarmuna
annarsvegar, og reiknadri avéxtun & verdmeeti rekstrarfjarmuna hinsvegar (8%).

Gjaldid leggst &2 ad fullu fra og med fiskveidiarinu 2016/2017, en a yfirstandandi
fiskveidiari verdur gjaldid 23,20 kr. @ hvert porskigildiskilé i botnfiskveidum og 27,50 kr.
& porskigildiskilé i uppsjavarveidum. A drunum 2013 til 2016 fer hlutfall gjaldstofnsins
sem akvardar veidigjaldid haekkandi i prepum ar 50% bpar til hann neer hinu légbundna
hlutfalli, 65%. bess ber pé ad geta ad gjaldskyldir adilar eiga rétt & leekkun pess vegna
vaxtakostnadar vid kaup a aflahlutdeildum til arsloka 2011.

Vid alagningu gjaldsins i ar var gert rad fyrir ad sjavaratvegurinn greidi alls 4,6 ma.kr. i
almennt veidigjald & yfirstandandi fiskveidiari, og 10,3 ma.kr. i sérstakt veidigjald. f
fjarlogum arsins 2013 er gert rad fyrir tekjum upp @ 12,2 ma.kr. vegna veidigjaldsins a
pessu fjarlagaari, og um 15 ma.kr. & pvi naesta. Pad er pvi deginum ljésara ad rikid hefur
nu pegar verulegan tekjuauka af haekkun veidigjaldsins og mun gera afram ef 6ll aform
ganga eftir.

M. kr. Hverju skilar veidigjaldid?
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*Midad vid tekjur af veidum & fiskveididrinu 2011/2012

B Af fyrstu 30.000 porskigildiskildum gjaldskylds adila greidist p6 ekkert sérstakt veidigjald, af naestu 70.000
porskigildiskiloum greidist halft gjald, en af 6llum porskigildiskildum umfram 100.000 greidist fullt gjald.
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Audlindarentan

Atvinnugreinar sem byggja a nytingu

takmarkadra audlinda, svo sem Myndun audlindarentu i
fiskveidar, geta skilad umframardi islenskum sjavaritvegi
olikt fyrirtaekjum sem nyta ekki )
natturuaudlindir vid framleidslu, eda Verd, medalkostnadur Linlutad
bla yfir takmoérkudum N

framleidslupattum ad 06dru leyti.

Frekari takmarkanir & nytingu
audlindar munu ad ©6llu obreyttu

leida til pess ad verd a vidkomandi wera 3
gedum haekkar og par mey Mmarkasi
audlindarentan sem rennur il
atvinnugreinarinnar. Hagfraedileg
skilgreining a rentu er
hagnadurumfram svokalladan
férnarkostnad, en férnarkostnadur er

obeinn kostnadur vid ad nota
framleidslupaettina i  vidkomandi Magn
framleidslu i stad pess ad nyta pa i Mynd 40

annad. begar audlindarenta af Heimild: Serfra=ginopur (2011)

fiskveidum er reiknud er edlilegt ad taka tillit til hagreens kostnadar (férnarkostnadar)
auk bdkhaldskostnadar (beins kostnadar) pegar litid er til ardsemi fiskveida.

Medalkostnadur

T s ———w— —

Audlindarenta

[

4

b

A mynd 40 ma sja einfaldada Gtskyringu & myndun audlindarentu. Audlindarenta eykst
med auknu aflamarki eda hezerra heimsmarkadsverdi. Aftur & moti minnkar rentan ef
kostnadur eykst. Sjavarutvegsfyrirtaeki taka verd & heimsmoérkudum sem gefid en tekjur
peirra i krdnum midast sidan vid gengi kronu gagnvart erlendum gjaldmidlum. bess ber
b6 ad geta ad um einfaldadar forsendur er ad reeda par sem fyrirteeki i sjavardtvegi eru
mismunandi og ardsemi fiskveidanna raedst af verdi einstakra fisktegunda sem veiddar
eru og kostnadinum vid veidarnar. Sum fyrirtaeki hafa jafnframt teekifeeri til ad nyta
adféng sin & hagkvaemari hatt en 6nnur. Hér getur staerdarhagkveemni i veidum t.a.m.
spilad inn i, en steerstu fyrirtaekjunum i sjavaritvegi hefur tekist ad hagraeda talsvert i
rekstri med 16dréttri sampaettingu veida og vinnslu. Sum fyrirteeki sja um alla
framleidslukedjuna, fra veidum til s6lu afurdanna & markadi.

Utreikningur & audlindarentu er torveldur par sem erfitt getur reynst ad skilja rentuna fra

0d8rum hagnadi. Mismunandi méguleikar og hafni fyrirteekja til ad nyta framleidslupaetti
sina hafa par m.a. ahrif.
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Mat a audlindarentu i sjavaratveqgi

Ma. kr. - m.v. groft mat greiningardeildar®
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Mynd 41

*Hér EBITDA veida ad fradreginni 6% argreidslu notad sem groéft mat a audlindarentu

Heimild: Hagstofa islands & Greiningardeild Arion banka

P6 ad erfitt sé ad leggja mat & audlindarentu hefur oft a tidum verid studst vid groft mat
a rentunni sem felur i sér ad fra framlega (EBITDA) veida er dregin 6% argreidsla.
Argreidslan er reiknud af Hagstofu Islands og er mat & fjdrmagnskostnadi i greininni. i
Utreikningum & argreidslunni er pvi gert rad fyrir ad eigid fé og lansfé beri 6% vexti. A
talan ad vera nalgun & raunvaxtakostnad fyrirteekja. A mynd 41 ma sjd groft mat &
audlindarentu i sjavarutvegi og @ mynd 42 mogulegt umfang rentunnar sem veidigjaldid
hefdi fram ad pessu getad nad til m.v. paer hugmyndir sem voru uppi & sidasta ari adur
en 16g um veidigjald voru sampykkt. Ljost er ad aukin ardsemi i sjavaritvegi a sidustu
arum stendur talsvert betur undir aukinni gjaldtoku en adur fyrr. Af mynd 42 er t.a.m.
ljost ad arid 1999 hefdi 13,3% gjald verid alltof mikil blédtaka fyrir greinina, en pad er
hlutfallid sem logfest var sumarid 2011 og rukkad var samkveemt & fiskveididrinu
2011/2012. Hér er bd adeins reynt ad setja veidigjaldid i samhengi vid préun
audlindarentunnar, en veidigjaldid sem nuU er lagt & parf ad sjalfsogdu ad skoda m.v.
nlverandi ardsemi i sjdvardtvegi'*

Veidigjald
- sem % af audlindarentu®
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Mynd 42

*Hér EBITDA veida ad fradreginni 6% argreidslu notad sem groéft mat a audlindarentu

Heimild: Hagstofa islands & Greiningardeild Arion banka

4 Hér er studst veidigjaldshlutféllin 13,3% og 19% sem taka mid af I6gum um breytingu &
fiskveidistjornunarkerfinu sem sampykkt voru sidasta sumar (I6g nr. 70/2011) og frumvarpi sem tekid var fyrir
a Alpingi sidasta haust (pingskjal 1475). Likt og fjallad var um ad ofan er veidigjald nu reiknad med 68rum
haetti, en litil reynsla er komin & framkvaemd pess.
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Skattgreidslur sjdvarutvegs

Umbhverfis- og audlindaskattur

f lok ars 2009 sampykkti Alpingi 16g um umhverfis- og audlindaskatta. I I16gunum felst a&
skattur verdur lagdur a selda raforku og heitt vatn. Fjarhad skatts af raforku er 0,12 kr.
a hverja kilévattstund af seldri raforku, en skattur & heitt vatn er 2% af smasé6luverdi
heits vatns. Skattskyldan naer eingéngu til peirra adila sem selja raforku og heitt vatn a
sidasta stigi vidskipta. Skatturinn leggst pyngst a storidjuna sem notadi rimlega 13
bisund milljénir kildvattstunda af raforku arid 2009. A mynd 43 ma sja hvernig
audlindaskattar leggjast a utgerdir (fiskveidar), i formi veidigjalds, annars vegar og
fyrirtaeki i stéridju hins vegar. bar sést ad arid 2010 greiddi sjavarutvegurinn tvofalt
heerra audlindagjald samanborid vid stéridju'®.

Audlindaskattur
- % af tekjum
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Mynd 43

Heimild: Sjavaratvegsraduneytid (2011b, 2011c), Hagstofa islands og l6g nr. 120/2009 um audlindaskatta

Tekju- og eignaskattur

Auk veidigjalds greida sjavarutvegsfyrirtaekin tekjuskatt, og greiddu fram til arsins 2005
einnig eignaskatt. A mynd 44 ma sjé hlutfall greiddra tekju- og eignaskatta sjavaritvegs
af heildartekju- og eignaskatti sem l6gadilar greiddu @ darunum 1999 til 2008. b4 ma sja
sému skattgreidslur idnadar & Islandi, ad frataldri fiskvinnslu, & timabilinu.

Tekju- og eignaskattar logadila
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Mynd 44
Heimild: Rikisskattstjori (2011)

15 bess ber b ad geta ad stéridjan greiddi fyrst audlindagjald &rid 2010 og pvi er hér um einstaka stzerd ad
raeda. bvi er erfitt ad fa heildarmynd af pvi hvernig petta leggst & greinina.
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Skatttekjur rikisins af sjavarutvegi jukust samhlida aukinni ardsemi i greininni en a
arunum 2003-2005 voru greiddir tekju- og eignaskattar sjavarutvegs meiri en idnadar
(an fiskvinnslu) i heild sinni. Sjadvarutvegurinn greiddi ad medaltali um 1,4 ma. kr. & ari i
skatta a timabilinu 1999-2008, en idnadur (an fiskvinnslu) um 2 ma. kr. a ari.
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*Arin 2009 og 2010 er g.r.f. ad greiddur tekjuskattur sjavaritvegs og idnadar sé sa sami og 2008. Nyrri télur eftir
atvinnugreinum voru 6faanlegar. Téolur um veidigjald og audlindaskatta eru rauntélur.
Heimild: Rikisskattstjori (2011)

A mynd 45 ma sja skattgreidslur sjavaritvegs og idnadar (an fiskvinnslu) i milljordum
kréna. Ljost er ad haekkun veidigjalds milli dranna 2008 og 2009 er mikil aukning vid
adrar greidslur til rikisins. Haekkunin milli dranna 2009 og 2010 er enn meiri en pa geeti
veidigjaldid neerri tvofaldad greidslur sjavardtvegs til rikisins.'® SU préun hélt &fram fram
a arid 2011, og alagt veidigjald & arinu 2012 er um 2-3 sinnum haerra en arid 2011.

8 Hér ber ad geta pess ad i Gtreikningum var g.r.f. ad greiddur tekjuskattur sjdvaritvegs og idnadar hefdi verid
sa sami arid 2009 og 2010 og hann var arid 2008. Feera ma sterk rok fyrir pvi ad hlutur sjavarutvegs i
greiddum tekjuskatti hafi b6 haekkad til muna par sem tekjuskattstofn rikisins hefur minnkad mikid fra hruni. A
sama tima hefur ardsemi i sjavarutvegi hins vegar aukist.
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Sjdvardatvegur og adrar greinar

bratt fyrir umtalsverda ardsemi i sjavarUtvegi a sidustu arum pa er slik ardsemi ekki
einsdeemi eins og sést t.a.m. & mynd 46. Ardsemishlutfall islenskra orkufyrirteekja
(veitur) hefur verid um og yfir 50% & sidustu arum og hefur ardsemishlutfallid i
landblnadi verid svipad og jafnvel haerra en i sjdvaritvegi 8 undanférnum arum?’. pbetta
skyrist einna helst af pvi ad veltuhradi i landbunadi er litill, en fastur kostnadur er stér

hluti utgjalda. Sama & vid um veitur.
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Heimild: Hagstofa Islands

bPa er einnig ahugavert ad skoda skuldastédu sjavarutvegs samanborid vid adrar
atvinnugreinar, s.s. landbinad, en sa atvinnugrein hefur lengi hlotid styrki fra islenska
rikinu. Skuldsetning i landbanadi hefur aukist & sidustu arum en hlutfall skulda og
ardsemi hafdi laekkad mikid fra aldamétunum. Ari® 2008 hafdi hlutfall skulda og ardsemi
haekkad til muna og var farid ad nalgast skuldahlutfall sjdvaritvegs, en pad er nu ordéid
haerra. Aukin skuldsetning landblUnadar geeti stafad af aukinni fjarfestingu baenda i
mjolkurkvota a sidustu arum, en a arabilinu 2004-2008 rimlega tvoféldudust skuldir i
landblinadi i kréonum talid. Sala @ mjélkurkvota for pé minnkandi @ arunum 2008 og 2009
en verd kvétans haekkadi um 11% milli verdlagsaranna 2006/2007 og 2007/2008.'8 pa
vekur voxtur hlutfalls skulda og ardsemi hja orkufyrirtaekjum athygli en skuldir peirra
voru fimmtan sinnum ardsemin arid 2008, pott pad hlutfall hafi laekkad a arinu 2010.

Sjavaratvegurinn ber po hofud og herdar yfir adrar greinar pegar kemur ad framlagi
atvinnugreina til landsframleidslu. pratt fyrir ad framlagid hafi minnkad talsvert a sidasta
aratug var pad enn hearra en framlag landbunadar, framleidslu malma og starfsemi
veitna til landsframleidslu. Framlag sjavarutvegs til landsframleidslu hefur aukist &
sidustu arum en greinin féll vafalaust i skugga annarra atvinnugreina, svo sem
fjarmalamarkadarins, a tiunda aratug sidustu aldar.

7 Ljost er ad um Olikar atvinnugreinar er ad raeda sem e.t.v. eru ekki sambaerilegar ad fullu. Hér er tilgangurinn
einvérdungu ad syna fram a ardsemi annarra greina. Veitustarfsemi einkennist af miklum stofnkostnadi og pvi
parf ardsemiskrafan i geiranum ad vera ha til ad starfsemin borgi sig. P4 ma einnig geta pess ad pessi fyrirtaeki
eru ad mestu i eigu rikisins og/eda sveitarfélaga. Landbunadurinn er einnig ad miklu leyti sér & bati sékum
peirra styrkja sem greinin piggur fra rikinu.

18 Beendasamtok Islands (2011) & BSSL (2011)
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Framlag til landsframleidslu
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Samanburdur 4 islenskum & erlendum sjévaritvegi

Island & ESB

Aukin ardsemi hefur skapast i islenskum sjavaruatvegi & undanférnum arum an mikillar
adkomu rikisins. bpannig hefur islenskt fiskveidistjornunarkerfi ordid fyrirmynd margra
annarra rikja, m.a. i Evrépu, og ma sem daemi nefna ad leitast hefur verid eftir
radleggingum Islendinga & fyrstu skrefum endurskodunar & sjavarutvegskerfi ESB.

M. EUR Uppsafnadir styrkir ar Sjavaridtvegssjodi ESB (EFF) til sjavardtvegs 2007-2013
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Heimild: Utanrikisraduneytid (2008)

A mynd 48 méa sja Uthlutanir Ur Sjavarutvegssjédi Evrépusambandsins (European
Fisheries Fund, EFF) til evropska fiskveidiflotans. Mynd 49 synir heildarstyrki
Evropusambandsins til sjavardtvegs a arinu 2009 en tolurnar eru fengnar Ur nybirtri
skyrslu stofnunarinnar Oceana®. Stofnunin bendir & ad styrkir Gr Sjdvaritvegssjéodnum
gefi ekki rétta mynd af umfangi styrkja sem ESB 16ndin hljota fra sambandinu par sem
ekki er tekid tillit til annarra styrkja. Greining Oceana bendir til pess ad a.m.k. 3,3 ma.
EUR hafi verid veittir i styrki til evréopska fiskiskipaflotans arid 2009 ef tekid er tillit til
allra styrkveitinga.

Heildarstyrkir* til landa ESB arid 2009 sStyrkir margfalt aflaverdmaeeti
- sem % af aflaverdmaeti - Heildarstyrkir arid 2009 sem hlutfall af
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Mynd 49

*M.v. Gtreikninga Oceana. Oceana tekur til greina ymsar adrar styrkveitingar en Gr EFF sjé68num, en @ sama tima gerir stofnunin
einnig rad fyrir ad umfang styrkja ar EFF sjodnum sé vanmetid.

Heimild: Oceana (2011)

1% Oceana (2011). Yfirlyst markmid stofnunarinnar er ad vernda heimshéfin gegn of miklum agangi.
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Styrkveitingar i formi nidurgreidslu oliu, skattaafslatta og annarra styrkja nema rimlega
2 ma. kréna. bvi er ljost ad tolur fra EFF gefa ekki rétta mynd af evrépskum sjavaratvegi.

Styrkir ESB til sjavarutvegs hafa haekkad mikid & undanfornum darum. Samkvaemt
opinberum télum ESB munu styrkir Ur Sjavarutvegssjédnum (EFF) aukast pegar lidur a
aratuginn og aatlad er ad styrkirnir verdi um 660. m. evra arid 2013. Ef télur Oceana
stofnunarinnar um styrki til evropska fiskveidiflotans arid 2009 eiga vid rok ad stydjast
ma aaetla ad styrkveitingar hafi verid, og verdi, umtalsvert heaerri en styrkir ar
Sjavaratvegssjodnum gefa til kynna. Framkvaemdastjori sjavarutvegsmala hja
Evropusambandinu hefur lyst yfir ahyggjum af fiskiflota sambandsins en um 30-40% af
flotanum er ekki ndgu ardsamur til ad standa undir sér til lengri tima. I 1jési pessa er tali&
ad mikilvaegt sé ad draga ur styrkjum sem leida til ofveidi.?°

Heildarupphad styrkja ar Mdigulegt umfang styrkja til flota ESB
M. EUR Sjavardtvegssjodi (EFF) M. EUR - mat® greiningardeildar
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Mynd 50

*0Oceana stofnunin aatlar ad styrkir til sjavaratvegs hafi verid fimmfalt meiri en uppgefnir styrkir ar EFF sjédnum. Greiningardeild
gerir hér rad fyrir ad svipadar forsendur hafi adur att vid og muni eiga vid, og midast utreikningar vid pad.

Heimild: Utanrikisraduneytid (2008), Oceana (2011) & Hagstofa Islands

A mynd 51 ma sja ardsemi i sjavarutvegi innan Evrépusambandsins annars vegar og hins
vegar ardsemi islensks sjavardatvegs. Grau sulurnar syna ardsemi sjavarutvegs innan ESB
pbegar buid er ad draga fra styrki til geirans innan ESB.

Ardsemi i sjavardtveqgi
- ESB vs. {sland
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STECF (2009, 2010) & Hagstofa islands

20 Seafood Source News (2011)
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Ardsemin i islenskum sjavarutvegi hefur verid umtalsvert haerri en innan ESB eftir ad
buid ad draga fra styrki innan greinarinnar, og var sem daemi & arinu 2008 prefalt heerri
hér & fslandi samanbori® vid ESB.

Island & Noregur

Adeins sex ar eru sidan Nordmenn drogu ad mestu leyti ar framlogum og styrkjum til
sjavarutvegs. Arid 1992 voru styrkir til greinarinnar i einni eda annarri mynd taeplega
30% af tekjum sjavarutvegs. Athyglisvert er ad fra pvi ad dregid var ur framlégum til
sjavarutvegs i Noregi hefur ardsemi greinarinnar aukist. Ardsemi islensks sjavarutvegs
hefur verid svipud og i Noregi og oft & tidum meiri enda pott norskur sjavaratvegur hafi
par til nylega pegid miklar greidslur fra norska rikinu.

Ardsemi og styrkir til sjavardatvegs
- sem % af tekjum
3E5% r 35%
30% -
259, 4 - 30%
20% A
- 25%
15% -
10% L 2094,
5%

0% - 15%

™ m =+ (3] wo [ o an (=] — [} m = 53] uw = (2] [4]]

o o o o an o o (1] o o o o o o o o o o

o [+3] o o [+ o o o o o o o [} (=) (=] (=] o o

— — — — — — — — [y} ™ ™ ™ ™ [} ™ ™ ™ ™

mmm| Styrkur Moregur™ (v. 3s) EBITDA Moregur (h. 3s) = EBITDA Island (h. 3s)
Mynd 52

*M.v. opinber gogn

Heimild: Fiskeridirektoratet, Statistics Norway & Hagstofa islands

bratt fyrir styrki fra norska rikinu var skuldsetning i norskum sjavarutvegi umtalsvert
haerri @ arunum 2002 og 2003, en samhlida lansfjarbélunni hér innanlands (@ sama tima
atti sér stad skuldahjodnun i peim norska) toku skuldir i islenskum sjavarutvegi fram ur
peim norska. Eins og adur hefur verid greint fra hefur ordid skuldahjédnun i greininni hér
innanlands og & arinu 2009 voru skuldir i islenskum sjavardtvegi komnar a par vid
skuldir i norskum sjavarutvegi.

Skuldir /EBITDA i sjavaritvegi

14 - ]
12 - = =

10_ | | || ||

MNoregur = Island

[T (R N R ]

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
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Heimild: Fiskeridirektoratet, Statistics Norway & Hagstofa Islands
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Sjavaratvegur er hins vegar ekki undirstéduatvinnugrein i Noregi eins og hér. Tekjur ur
sjavarutvegi hafa numid um 15% af landsframleidslu Islands & sidustu drum en hiutfall
tekna Ur sjavarutvegi af landsframleidslu i Noregi og innan Evrépusambandsins er
omarktaekt. Innan ESB, og i Noregi, hefur hlutverk sjavarutvegsins fyrst og fremst verid
ad skapa atvinnu, fremur en ad ahersla hafi verid 16gd & sjalfstaedi atvinnugreinarinnar
og aukna ardsemi. A Islandi gegnir sjévarutvegurinn pé stéru hlutverki & basum
vigstédum, & vinnumarkadi og med miklu framlagi sinu til landsframleidslu.

Afli vid Islandsstrendur og heimsaflinn

Aukin ardsemi og hagkveemari rekstur sjavarutvegsfyrirteekja var ekki eina markmid
kvotakerfisins né eina afleiding pess. Hagkveem nyting fiskistofnanna var einnig
mikilveegt atridi en med nyrri fiskveidistjornun atti ad leita fleiri leida til ad koma i veg
fyrir ofveidi.

Ennpéa porskur vid Islandsstrendur
- barskafli slendinga & hlutfall aflans af heimsafla porsks
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Heimild: FAO (2011)

A mynd 54 ma sjé porskafla Islendinga frd midri sidustu 6ld og hlutfall porskaflans af
heimsafla i porski (e. atlantic cod). Fra og med midjum attunda aratugnum jokst
hlutdeild islenskra veidiskipa i heildarporskafla & heimsvisu statt og stédugt og arid 1980
var hlutfallid ordid neerri fimmtungur af heimsafla i porski. Rétt fyrir innleidingu
kvdtakerfisins, @ niunda aratugnum, minnkadi hlutdeild islenskra skipa i heimsafla porsks
vegna verulegrar minnkunar i leyfilegum  porskafla i  kjolfar  skyrslu
Hafrannséknarstofnunarinnar um slaema stédu porskstofnsins vid Islandsstrendur. Veidin
tok po fljotlega vid sér og nadi hamarki sem hlutfall af heimsafla arid 1993.

Athyglisvert er ad pratt fyrir naer stddugan samdratt i porskafla Islendinga fra arinu 1987
ba hefur hlutfall veidds porsks islenskra l6gadila af heimsafla i porski & sama tima
haxkkad verulega, ef fra eru talin stutt timabil & tiunda aratugnum og sidasta skerding
porskaflans arid 2007. betta ztti ad vera til marks um ad a sidustu aratugum hafi tekist
ad vernda porskstofnana vid Islandsstrendur hlutfallslega betur en annars stadar i
heiminum.
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Ymis hugtok

Aflaheimild: Veidiheimild. Oft notad sem samheiti aflamarks og aflahlutdeildar?!. Gjarnan
nefnt kvaoti.

Aflahlutdeild: Uthlutun til skips af leyfdum heildarafla tegundar, p.e. fast hlutfall af

Gthlutudum heildarafla tegundar. Aflahlutdeild helst Sbreytt milli &ra??. Oft talad um
aflahlutdeild sem hlutfall af heild (%).

Aflamark: Raedst af leyfdum heildarafla vidkomandi tegundar og hlutdeild skips i peim
heildarafla. Oft er talad um aflamark i tonnum, p.e. hversu mikid skip getur veitt i
tonnum. Mégulegt hefur verid ad leigja frd sér aflamarkid®>. Skip sem er ekki handhafi
aflahlutdeildar og faer pvi ekki Uthlutad aflamarki getur leigt til sin aflamark ef pad hefur
veidileyfi.

Daemi: skip hefur x% hlutdeild i heildarafla i porski og ma pvi veida y tonn af porski.

Daemi: skip hefur 0% hlutdeild i heildarafla i porski en ma leigja y tonn af porski af skipi
sem hefur aflamark i porski til umrada vegna aflahlutdeildar sinnar.

Botnfiskur/Bolfiskur: Fisktegund sem heldur sig vid hafsbotninn. Ysa, porskur, karfi, ufsi
og graluda eru daemi um botnfiska.

Fiskveididr: 12 manada timabil, frd 1. september til 31. dgust>*.
Kvoéti: Aflaheimild, eda veidiheimild.

Loorétt sampeetting: Eitt fyrirtseki sér um morg stig framleidslu sem annars feeri fram i
morgum fyrirtaekjum.

Olympiskar veidar: Veidar par sem heildarafli er takmarkadur en afli hvers bats raedst fyrst
og fremst af sékn.?

Rentusokn: (Hagfraedilegt hugtak) Kostnadur fellur til pegar adilar keppast um ad staekka
hlut sinn i dkvednum aud, sem nu begar er til stadar, i stad pess ad nyta kostnadinn i
skapa meiri aud. bar sem kostnadur fellur til en enginn nyr audur skapast pa minnkar
samanlagdur audur samfélagsins.

Uppsjivarfiskur: Helstu tegundir uppsjavarfiska sem veiddir eru vid Island eru kolmunni,
lodna, makrill og sild.

Porskigildi: Notad til samanburdar & verdmeeti nytjastofna i fiskveidistjdrnunarkerfinu.
porskigildin eru reiknud sem hlutfall verdmeetis einstakra tegunda, sem sata akvordun
um stjorn veida, af verdmeeti sleegds (unnins) porsks. Til grundvallar Utreikningi liggur
heildaraflamagn og heildarverdmaeti pessara tegunda samkvaemt upplysingum
Fiskistofu?.

! L6g um stjérn fiskveida 116/2006
% L6g um stjérn fiskveida 116/2006
* L6g um stjérn fiskveida 116/2006

2
2.
2
*6g um stjérn fiskveida 116/2006
25 Sérfraedihépur (2011)

%% 6g um stjérn fiskveida 116/2006
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