AFNAM HAFTA:

FJARLEGUR DRAUMUR EDA NALAGUR VERULEIKI?
}:0:{ Arion banki



Hvao skiptir mestu um afham
hafta?
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AZTLUN UM LOSUN GJALDEYRISHAFTA, 2011

1. Pj6dhagslegur stodugleiki
= Sjalfbeer rikisfjarmal
= Geta rikis og einkageira til endurfjarmognunar
= Jafnvaegi a greidsluflaedi
2. Traust fjarmalakerfi
=" Naegur eigin- og lausafjarstudari

3. Neegilegur gjaldeyrisfordi
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UMRZADAN NU

1.

= Jafnvaegi a greidsluflaedi
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Hvao er att vido meod jafnvaegi
a greiosluflaedi?
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GREIDSLUFLADI bJODARBUS

+ Utflutningur voru og pjonustu
— Innflutningur voru og pjonustu
= Voru og pjonustujofnudur
— pattatekjuhalli
= Vidskiptajofnudur
= Breyting erlendrar st6du
— Samningsb. afborganir erlendra lana

= Afgangur (+), t.d. til pess ad hleypa
erlendum kronueigendum Ut ur landinu

= porf (-), sem parf ad maeta med
endurfjarmognun, eignasolu eda
erlendri fjarfestingu

REKSTUR HEIMILIS

+ Atvinnutekjur
— Neysluutgjold
= Greidslugeta
— Vaxtagjold
= Vergur sparnadur
= Breyting eignastodu
— Afborganir lana

= Afgangur (+), t.d. til pess a0 leggja
inn a reikning eda kaupa sjonvarp og bil

= porf (-), sem parf ad maeta med
endurfjarmognun eda eignasolu
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TVENNT SEM ODRU FREMUR SKILUR AD PJOPARBU OG HEIMILI

bJODPARBU HEIMILI

= Fjoldi adila... = Einn adili...

= ...med mismunandi greidsluhafi,
mismunandi moguleika a
endurfjarmoégnun og mismiklar eignir i

= ...med eitt greidsluhzefi, einn
moguleika a endurfjarmognun og eina

erlendri mynt eignastodu
= Fjoldi mynta... " Ein mynt...
= ...sem merkir ad gengi adlagast til ad = ..sem merkir ad gengisbreytingar og
koma jafnveegi a greidslujofnudinn — ef fjarmal heimilisins hafa ekki ahrif hvort
vidskiptajofnudur dugir ekki fyrir a annad ad ollu jofnu — ef tekjur duga

afborgunum, pa getur pad komid fram

: , , ekki fyrir afborgunum, pa merkir pad
i gengishruni

greidslufall
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Hvernig litur stadan ut?
Spa Sedlabanka Islands
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+ UTFLUTNINGUR VORU OG bJONUSTU
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— INNFLUTNINGUR VORU OG PJONUSTU
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= VORU OG PJONUSTUJOFNUBUR
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— PATTATEKJUHALLI
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= VIDSKIPTAJOFNUDUR
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= BREYTING ERLENDRAR STOBU

A endanum er vidskiptajofnudurinn sa gjaldeyrir sem pjédarbuid aflar nettd til
bess ad baeta erlenda eignastddu sina.

Erlend stada pjodarbusis getur breyst med misadkallandi heaetti:

Mest adkallandi A @ningsbundnar afborganirlénD

Utganga kvikra krénueigna utlendinga

Fjarfestingar heimila og fyrirteekja erlendis

|
|
I
|
|
Utganga krénueigna sem Utlendingar fa vid naudasamninga :
|
I
|
Fjarfestingar lifeyrissjoda erlendis |

I
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— SAMNINGSBUNDNAR AFBORGANIR ERLENDRA LANA
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GETUM LITID FRAM HJA AFBORGUNUM RIKISSIODS OG Si | BILI
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— SAMNINGSBUNDNAR AFBORGANIR ERLENDRA LANA UTAN RIKISSJIODS OG Si
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VIDSKIPTAJOFNUDUR OG AFBORGANIR ERLENDRA LANA UTAN RIKISSJIODS OG Si
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EF PAD STEFNIR | AD VIDSKIPTAJOFNUDUR DUGI EKKI FYRIR AFBORGUNUM

1.

20

Kronan veikist og innflutningur dregst saman par til
vidskiptajofnudur er ordinn naegur til ad standa undir afborgunum

Sedlabankinn gengur a gjaldeyrisfordann til ad standa skil a
afborgununum

Greidslufall verdur a erlendum lanum

387 Arion banki

VN



EF PAD STEFNIR | AD VIDSKIPTAJOFNUDUR DUGI EKKI FYRIR AFBORGUNUM

1. Krénan veikist og innflutningur dregst saman par til
vidskiptajofnudur er ordinn naegur til ad standa undir afborgunum

2. Sedlabankinn gengur a gjaldeyrisfordann til ad standa skil a
afborgununum

3. Greidslufall verour a erlendum lanum

| 6llu falli er morgunljost ad ekkert svigrum er til pess ad hleypa
60rum erlendum krénueigendum ur landi a medan vid getum ekki
einu sinni pjonustad samningsbundnar afborganir erlendra lana.
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PURFUM AFGANG AF NETTO GJALDEYRISSKOPUN TIL AD LOSA ADRAR KRONUEIGNIR
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Er afnam hafta pa fjarleegur
draumur og ekkert meira?
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Pad veltur a ymsu
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BYRJUM A LENGINGU | LANDSBANKABREFUNUM...
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...BATUM VID HELMINGSENDURFJARMOGNUN SKULDA OR...
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...0G IMYNDUM OKKUR SVO FJARMAGNSINNFLZDI

27

Ma.kr.
90 -

80 -

70 -

60 -

50 A

40 -

30 -

20 -

10 -+

0

2013

2014 2015

B Innflaedi v. fjarfestinga - Grunnspa Si

Heimild: Sérrit nr. 9, Sedlabanki islands

2016

2017

}:0:{ Arion banki



SAMAN MYNDI PETTA BATA STODUNA NOGU MIKID...
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...TIL PESS AD PESSI HALLI (-) A GJALDEYRISSKOPUN...
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...BREYTTIST | PENNAN AGZATA AFGANG (+) A FYRRI HLUTA TIMABILSINS
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HALLANUM VZARI HUGSANLEGA HAGT AP MATA MED EIGNASOLU
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bA LITI STADAN SVONA UT
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AHRIF SOLU BANKANNA MED 75% AFSLZATTI FRA BOKFZARDU EIGIN FE
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HAGT VARI AD LEYSA UT HELMING AFLANDSKRONUVANDANS SEM EFTIR STADI
MED RUMLEGA 40% AFSLATTI...

Ma.kr. 1200 -

1000 -

800 -

600 -

400 -

200 -+

r—_—_1

I

34

Gjaldeyrir til radstofunar vegna netto gjaldeyrissképunar og
lausra eigna
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...EDPA % AFLANDSKRONUVANDANS SEM EFTIR STADI MED RUMLEGA 60%

AFSLATTI.
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Gjaldeyrir til radstofunar vegna netto gjaldeyrissképunar og
lausra eigna

Aflandskrénuvandinn
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...EDA ALLAN AFLANDSKRONUVANDANS SEM EFTIR STADI MED RUMLEGA 70%

AFSLATTI
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Gjaldeyrir til radstofunar vegna netto gjaldeyrissképunar og
lausra eigna

Aflandskrénuvandinn
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YMSIR PATTIR GATU BATT STODUNA ENN FREKAR

1.  Batiividskiptakjorum

Ef [slendingar purfa ad greida minna fyrir innflutning eda fa meira fyrir Gtflutning i framtidinni, pa mun
afgangur af voru og pjonustuvidskiptum aukast og audvelda okkur ad pjénusta erlendar skuldir

2. Veiking kronunnar

Veikist kronan hoéflega yfir timabilid ma gera rad fyrir minni innflutningi, sem myndi auka afgang af voru- og
bjonustuvidskiptum enn frekar. Pa myndi sami afslattur fra skradu gengi jafnframt skila aukinni nidurfaerslu
nafnvirdis kronueigna

3.  Aframhaldandi lagvaxtaumhverfi
[ spanni hér ad ofan er gert rad fyrir ad vextir fari haekkandi & heimsvisu — ef pad gerist ekki verdur minni
halli 8 pattatekjujofnudi og vidskiptaafgangurinn eykst
4.  Aukin erlend fjarfesting
Ef erlend fjarfesting eykst, pa getur polinmddara fjarmagn komid inn 8 méti dpolinmddu fjarmagni og
brystingur a greidslujofnud pjodarbusins minnkar, jafnvel pétt ahrifin a erlendu stéduna séu nettd engin
5.  Ymis samningsatridi vid gerd naudasamninga

Ef naudasamningarnir fela i sér eftirgjof a kronukrofum med einhverjum haetti, pa minnkar
aflandskréonuvandinn sem pvi nemur
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Hversu mikinn prysting munu
aflandskronur setja a
greidslujofnud pjoédarbusins?
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HATTAN ER PESSI

Almennur
skortur 4 tiltru
fjarfesta

Gengisfall,
verdbolguskot,
vaxtahaekkun
og samdrattur i
hagkerfinu

Fjarhagsvandi
fyrir rikissjod,
fyrirtaeki og
heimili
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GJALDEYRISUTBOD SI BENDA TIL PESS AD ENGINN HAMFARAPRYSTINGUR SE A

KVIKU AFLANDSKRONUNUM
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NIDURSTODUR

Er afndm hafta 4 islandi fjarlaegur draumur eda nalaegur veruleiki?

Haegt er ad teikna upp adstaedur par sem afnamid getur gerst hratt, en einnig par sem
bad tefst um dkomna tid

pad fer eftir pvi hversu vel tekst til vid uppgjor gomlu bankanna og hversu hagfelldar
ymsar ytri adsteedur verda

Ef buin verda gerd upp pannig ad opolinmdédum krénueigendum verdi faekkad og
brystingur a greidslujofnudinn minnkar vaeri stort skref stigid vid losun hafta
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NIDURSTODUR

Skuldbinding til pess ad afnema hoftin tiltélulega hratt getur audveldad afnamid, sbr.
reynslu Malasiumanna, svo framarlega sem pad spillir ekki samningsstodu gagnvart
krofuhofum

Pad er ekki sérstakt ahyggjuefni ad utlendingar eigi kronur nema peir vilji losna vid paer
hradar en nettd gjaldeyrisskopun pjodarbusins raedur vid

Haegt er ad dreifa utgongu yfir lengri tima med notkun utgonguskatta, en haegfara
veiking kronunnar samhlida pvi parf ekki ad vera sleem

Hugsanlega er audveldara ad fa erlenda fjarmognun i ardbzer verkefni samfara afnami
hafta @ medan vextir eru lagir 3 alpjédavisu og ahaettusaekni fjarfesta er ad feerast i
aukana

Afnam hafta er klassiskt deemi um fjéljafnvaegisstodu — hvert jafnveegid verdur raedst
gingongu af truverdugleika afnamsferlisins og trausti a hagkerfid Yo7 Arion banki
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Fyrirvari

Efni og innihald pessarar Gtgafu er unnid af starfsménnum Greiningardeildar Arion banka hf. Greiningardeild stydst par vid upplysinga-
og fréttaveitur, innlendar og erlendar, sem hun telur areidanlegar dsamt eigin Grvinnslu og mati & opinberum upplysingum. Arion banki
hf. tekur hvorki abyrgd & nakveemni upplysinganna né vidskiptum sem byggd eru & peim. I pvi sambandi er bent & ad umfjéliun
greiningardeildar getur verid stytt tgafa vidameiri greininga og rannsokna og forsendur a fjarmalamoérkudum breytast ort. Radgjof og
spar greiningardeildar geta pvi breyst an fyrirvara en paer endurspegla skodanir starfsmanna greiningardeildar a8 peim tima sem paer
eru settar fram. beim sem hafa hug a vidskiptum er bent @ ad hafa samband vid sérfreedinga Arion banka hf. adur en akvordun er

tekin.
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