Markadspunktar Arion banki

Greiningardeild ® greining@arionbanki.is ® arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Fordinn: Meira Ut en inn?

Fordinn: Meira Gt en inn?

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans hefur aldrei verid meiri og nemur nu taeepum 985 milljoréum kréna.
Hins vegar eru skuldbindingar Sedlabankans i erlendri mynt um 1063 milljardar kréna, og er
stadan pvi neikveed um 78 milljarda i dag. Hér a reyndar eftir ad baeta vid nettd skuldum rikisins i
erlendri mynt (gjaldeyrisinnsteedur i Sedlabankanum minus erlendar skuldir), en pa er nettd
stadan um 60 milljordum kréna verri. A méti pvi koma svo adrar erlendar eignir Sedlabankans
sem ekki eru taldar med i forda og eru hluti af eignum Eignarhaldsfélags Sedlabankans, en peer
nema um 67 milljordum kréna. Heildarstadan er pvi neikveed um 71 milljarda kréna.
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Samsetning fordans

Eignir: Eins og sja ma & mynd hér fyrir nedan pa er uppistadan i forda Sedlabankans einkum
erlend innlan og verdbréf. Vaentanlega er steersti hluti verdbréfanna i afar tryggum eignum eins
og pyskum rikisvixlum og innlanin i erlendum Sedlabénkum. pvi zetti krisan i Evropu ad hafa litil
ahrif & verdmaeti peirra eigna sem bera fordann uppi i dag.

Skuldirnar. Um 380 milljardar af fordanum eru sidan innlan i eigu skilanefnda og innlendra
innlansstofnanna (skilanefndir med um 95% af peim innldnum). NU fer 68um ad lida ad



utgreidslum skilanefnda til kréfuhafa og vaentanlega mun pessum fjarmunum verda radstafad
fyrst. Par sem krofuhafar eru ad verulegu leyti erlendir adilar munu pessir fjarmunir hverfa ur
fordanum um leid og peir eru greiddir Gt. bvi ma etla ad gjaldeyrisfordinn verdi i kringum 600
milljardar krona pegar utgreidslunum verdur lokid.
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bratt fyrir ad gjaldeyrisfordinn muni ad 6llum likindum fara hratt minnkandi pa er fjarmognun
rikisins i erlendri mynt trygg og litil dsteeda til ad hafa ahyggjur af henni um margra ara skeid.
Hins vegar er ljost ad Sedlabankinn/rikissjodur hefur litid svigrim til annars & naestu arum en ad
radstafa gjaldeyrisfordanum i afborganir af erlendum lanum og vaxtagreidslur i erlendri mynt.
Litid svigram verdur pvi til ad maesta moégulegu Gtflaedi gjaldeyris vegna afndms gjaldeyrishafta,
sem stendur til ad afnema & naestu 25 manudum eda svo.

o Ut - gjaldeyristitbod, OR og Gamli Landsbankinn:

Eins og sja ma & mynd hér fyrir nedan pa hefur Sedlabankinn keypt rimlega 40 milljarda
kréna & gjaldeyrismarkadi fra pvi ad pau hofust i agust 2010, par af 15 milljarda i
reglubundnum kaupum. Reyndar missti Sedlabankinn Ur fordanum um 11 milljarda kréna
(69 milljénir evra) i gjaldeyrisuppbodum sidastlidid sumar. Til pess ad setja pessar
fjdrhaedir i samhengi pa aetlar Orkuveita Reykjavikur ad greida afborganir af [anum sem
nemur 14,5 milljoréum kréna & neesta ari. Atla ma ad fjarpérf OR i erlendri mynt a
naesta ari verdi um 10 milljardar krona ef tekid er tillit til tekna og vaxtagjalda i erlendri
mynt, su fjdrhaed haekkar upp i 25 milljarda arid 2013. Oll gjaldeyriskaup Sedlabankans
fra pvi i agust 2010 duga pvi einungis fyrir hugsanlegum afborgunum OR af erlendum
lanum til naestu tveggja ara. Eins hefur Gamli Landsbankinn (LBI) &form um utgreidslur
til kréfuhafa (Hollendinga og Breta), en af peim 484 milljordum kréona sem eru nu til reidu
i LBI eru 23 milljardar islenskar krénur sem parf ad skipta yfir i erlenda mynt. Omogulegt
er ad aaetla hversu mikid Utstreymi fer med pessum haetti i gegnum Sedlabankann (af
fordanum) enda hefur aldrei verid tilkynnt sérstaklega um pad ef einstaka adilar fa
afhentan gjaldeyri til ad meeta afborgunum t.a.m. af erlendum lanum. Hins vegar faum
vid oft fregnir af pvi ad Sedlabankanum hafi tekist ad efla gjaldeyrisfordann eftir hinum
ymsu leidum!



e Inn - FSI:
Vissulega hafa jakveedar fréttir um gjaldeyriséflun einnig litid dagsins ljos. T.a.m. barust
fregnir nyverid af sélu Framtakssjods Islands & erlendum eignum Icelandic Group i
Bandarikjunum og tengdri starfsemi upp & 41 milljard kréna. par af var um 21 milljaréur
kréna greiddur med yfirtoku skulda. Eftir standa pvi 20 milljardar kréona sem verda nyttir
til ad laekka erlendar skuldir Icelandic Group og jafnframt til ad greida eigendum
Framtakssjodsins, sem fa pa gjaldeyri i hendurnar.

Kaup Sedlabankans a millibankamarkadi
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Abyrgdarmadur: borbjorn Atli Sveinsson

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja @ pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lUta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




