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e Icelandair Group: Olian a ferd og flugi

Icelandair Group: Olian a ferd og flugi

Flugfélég hafa ekki farid varhluta af haekkunum oliuverds & pessu ari en oliuverd er i dag um 15%
haerra en pad var i upphafi ars. Haekkanirnar hafa verid drifnar afram af auknum hagvexti og dévissu
hvad vardar frambodshlidina sokum podlitisks oOstodugleika i Mid-Austurlondum og Nordur-Afriku.
Oliuverd, for haest i 126 dollara en hefur laekkad heldur ad undanférnu og er i dag um 110 dollarar &
tunnuna (Brent). Verd pessa ars hefur ad medaltali verid um 111 dollarar sem er rumlega 30% haerra
en medaltal sidasta ars.

A sidustu tveimur vikum hefur oliuverd laekkad um taep 10% en par hefur &kvordun IEA (International
Energy Agency) um ad losa auknar birgdir 8 markad til ad koma til méts vid minna frambod fra Libyu
haft einna mest ahrif.

Icelandair Group og olian. Hlutfall eldsneytiskostnadar af rekstrarkostnadi Icelandair Group hefur
verid um 19% undanfarin fimm ar, teep 20% & sidasta ari en bldast ma vid ad hlutfallid haekki heldur a
bessu ari. Til ad mynda var hlutfallid 22% a fyrsta arsfjordungi pessa ars samanborid vid 14% og 16%
arin 2009 og 2010.

Eldsneytiskostnadur sem hlutfall af heildarkostnadi
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Heimild: Icelandair Group og Greiningardeild Arion banka




Flugvélaeldsneyti er einfaldlega unnin olia, pvi hefur verd a flugvélaeldsneyti haekkad sambhlida
adurnefndum verdhaekkunum a oliu. Medalverd flugvelaeldsneytis a pessu ari er um 40% haerra en
medaltal arsins 2010 og teeplega 80% harra en 2009. A fyrsta arsfjordungi pessa ars var
flugvélaeldsneyti rimlega 40% heerra en yfir sama timabil i fyrra.

Verdproun flugvélaeldsneytis (USD a tonn)
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bPegar oliuverd haekkar skarpt likt og hefur gerst & pessu ari kemur pad sérstaklega illa vid flugfélog
sem eru litid eda ekkert varin fyrir oliuverdshaekkunum. Stefna félagsins hefur hingad til verid su ad
verja um 40-80% af azetladri eldsneytisnotkun naestu 12 manada. Fra pvi i oktéber 2008 hefur po verid
vikid fra peirri stefnu, pannig aé mun minna hlutfall hefur verid varid (hversu hatt er hiutfallia).
Astadan er har vidskiptakostnadur vid varnirnar, b.e. miklar kroéfur um tryggingar og
fyrirframgreidslur. I dag er stefna félagsins ad verja allt ad 60% af azetladri eldsneytisnotkun.

Félagid birti nylega yfirlit um oliuvarnir félagsins Ut petta ar. I sumar er um 50% af &aetladri notkun
varin, minna pegar lida tekur & haustid og ekkert arid 2012.

Icelandair Group - Oliuvarnir

Azetlud notkun Medaltals-

2011 (tonn) verd oy varid
2F 40.771 1.004 57%
3F 54.805 975 49%
4F 31.387 1.069 3%

Heimild: Icelandair Group

Félagid er pvi heldur berskjaldad fyrir hau oliuverdi a sidasta arsfjordungi pessa ars og a naesta ari en
ad sama skapi betur statt en ella ef pad kemur til laekkunar & heimsmorkudum. Oliuvarnir gera svo sem
litid i stodugt haekkandi markadi annad en ad fresta pvi 6umflyjanlega. bratt fyrir pad er pad okkar mat
ad veenlegra sé fyrir flugfélog ad fylgja fastri stefnu hvad vardar oliuvarnir par sem meira en minna af
aaetladri notkun er varin, frekar en ad fylgja hentistefnu enda erfitt ad spa fyrir um préun oliuverds.
Pannig ma festa oliuverdid & akvednu bili sem audveldar reksturinn par sem sveiflurnar eru minni. bpad
eru po til flugfélog sem notast ekkert vid oliuvarnir, t.d. US Airways en par hefur vidskiptakostnadurinn



mest ahrif & peirra akvordun.

Préunin undanfarnar vikur hefur verid jakvaed fyrir félagid par sem komid hefur til leekkunar oliuverds
bd haekkunin sé ennpa téluverd milli ara.

Afleidingar haerra oliuverds. Hzerra oliuverd kemur edlilega nidur a framlegd flugfélaga en til pess ad
meeta heerra oliuverdi geta flugfélog dregid ur frambodi, haekkad verdskrd sina og beitt meira
kostnadaradhaldi. Pad er hins vegar dliklegt ad mikid svigrum sé til pess sidastnefnda enda flugfélog
eflaust morg hver buin ad leggja mikla aherslu & kostnadaradhald undanfarid. Heerra oliuverd pydir
minni voxt fluggeirans en ella. Ef oliuverd helst afram hatt & sama tima og flugframbod er mikid mun
bad & endanum koma illa nidur & éllum flugfélégum.

Flugfélog geta vitanlega haekkad flugfargjold og brugdist pannig vid eldsneytishaekkunum, en peer
adgerdir eru pd ad einhverju leyti takmarkadar par sem flugfélog selja téluvert af flugmidum fram i
timann (sérstakt eldsneytisgjald vegur po eitthvad upp & mati). Ef oliuverd helst hatt til lengri tima
geeti pad komid nidur a aformum Icelandair Group um aukningu ferdamanna til landsins yfir
vetrartimann, par sem verdteygni er meiri & peim arstima en 68rum.

Kostnadaradhald, sérstakt eldsneytisgjald og oliuvarnir duga skammt ef oliuverd heldur afram aé
haekka. Eina alvoru medalid vid hau oliuverdi er naeg eftirspurn m.v. frambod, p.e. ad umframeftirspurn
sjai til pess ad flugfélogin geti komid haekkandi oliuverdi ad miklu leyti yfir & vidskiptavini sina og
bannig haldid vidunandi ardsemi. Pad virdist vera malid med Icelandair Group um pessar mundir en
pratt fyrir medal annars haekkandi oliuverd hafa stjornendur félagsins ekki endurskodad EBITDA spa
sina fyrir arid (hafa hakkad verdskra sina). Flutningstolur félagsins pad sem af er ari bera pess lika
merki ad eftirspurnin er @ goédu roli.
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Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hondum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfj6llun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok fél6g sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar (tboda, vidskiptavaki utgefenda eda hagsmunir sem l|Uta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




