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Markadspunktar i dag:
e Haekkandi verdbdlga ofan i veikan efnahagsbata
e Verdbdlguspa: +0,7% i mai

Haekkandi verdbdlga ofan i veikan efnahagsbata

Verdbodlgan er & uppleid og odliklegt ad Sedlabankinn verdi undir verdbdlgumarkmidi i nanustu framtid.
Lesa ma ur sidustu yfirlysingu peningastefnunefndar ad peim hugnist illa paer launahaekkanir sem felast
i nyjum kjarasamningum enda tefla paer verdbdlgumarkmidi bankans enn frekar i haettu.
Verdbdlguvaentingar hafa haekkad ad undanférnu en peningastefnunefnd hefur itrekad list dhyggjum
sinum af slikri proun. pessu til vidbdtar eru aukin umsvif & fasteignamarkadi nu pegar farin ad setja
strik i reikninginn.

I 1jési alls pessa er |jost ad Sedlabankinn stendur & krossgétum. Brennur par helst spurningin hvort
Sedlabankinn haekki vexti vegna versnandi verdbdlguhorfa & sama tima og veikur efnahagsbati er i
augsyn? Einnig er ljost ad pdlitiskur prystingur mun aukast i pa att ad Sedlabankinn horfi framhja
versnandi verdbdlguhorfum i vaxtadkvordunum sinum. Enda ma segja ad vaxtahaekkun ofan i
efnahagsslaka sé eingdngu til pess fallin ad auka enn frekar a slakann i hagkerfinu, en slikt samraemist
varla peim haleitu markmidum sem sett eru fram i kjarasamningum um ad hagvoxtur nasstu ara verdi
4-5% a ari. Ad mati Greiningardeildar er hins vegar ljost Ut fra verdbolguhorfum ad styrivextir hafa nad
botni i ndverandi vaxtaleekkunarskeidi.
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pratt fyrir ad allar &asetlanir gangi Ut fré pvi ad efnahagsbatinn verdi veikur (Sedlabanki, ASI,
Greiningardeild o.s.frv.) p& hafa verdbdlguhorfur versnad. Arsverdbdlgan hefur sidustu manudi faerst
fjeer verdbdlgumarkmidi og gerir Greiningardeild rad fyrir ad verdbdlgan verdi yfir verdbolgumarkmidi
bankans naestu 1-2 arin. Gangi skammtimaspa okkar eftir er utlit fyrir ad arsverdbdlgan verdi komin
yfir 4% i agust nk. (sja umfjollun hér ad nedan).

Helstu verdbdlguvaldar & komandi misserum,

¢ Umsvif aukast a fasteignamarkadi. Aukin velta hefur maelst & fasteignamarkadi a sidustu
manudum og samkvaemt fasteignaverdsvisitélu er fasteignaverd ad haekka & ny. Ahrif vegna
pbessa eru pegar farin ad sjast i verdbdlgutélum og gerir Greiningardeild rasd fyrir ad
fasteignaverd hafi nad botni i bili og ad framundan muni fasteignaverd hafa ahrif til haekkunar a
verdbolgutdlum.

o Ahrif gjaldeyrishafta & adra eignamarkadi. Aframhaldandi gjaldeyrishoft munu ad 6llum
likindum skila sér i heekkandi eignaverdi (ekki adeins a fasteignum heldur einnig & 68rum
eignaflokkum eins og hlutabréfum, skuldabréfum sem og sumarhisum og listaverkum).
Fjarfestar munu i auknum meeli faera kronur sinar Gr innlanum, sem bera laga innlansvexti, yfir
a adra eignamarkadi — fasteignamarkadurinn er liklega naestur i rédinni en einnig er atlit fyrir ad
eftirspurn aukist eftir 66rum eignaflokkum.

e Ahrif kjarasamninga smitast Gt i verdlagid. A3 mati Greiningardeildar er verid ad tefla of
djarft med nyjum kjarasamningum. beir fela i sér alltof miklar launahaekkanir ofan i pann
efnahagsslaka sem framundan er. SU haetta er pvi fyrir hendi ad moérg fyrirtaeki muni purfa ad
yta pessum kostnadarhaekkunum Ut i verdlagid til neytenda og skapa pannig aukna verdbolgu a
komandi misserum.

e Frekari gjaldskrarhakkanir hja sveitarfélogum. Erfid stada margra sveitarfélaga mun
hugsanlega kalla a frekari gjaldskrarhakkanir & naestu arum - slikt mun koma jafnédum fram i
aukinni verdbolgu.

Helstu paettir sem draga ur verdbolgunni & komandi misserum,

e Engin pensluverdbodlga. Ad mati Greiningardeildar verdur aframhaldandi efnahagsslaki i
hagkerfinu, pad pydir ad hagkerfid mun ekki framleida a fullri afkastagetu. Slikur slaki er til
pess fallinn ad draga ur verdhakkunum og oliklegt er pvi ad vid sjadum pensluverdbdlgu lita
dagsins ljos @ naestunni.

e Engin gengisdrifin verdbélga. [ skjéli haftanna er liklegt ad krénan muni &fram haldast
nokkud st6dug naestu 2-3 arin. Litil haetta er pvi & gengisdrifinni verdbdlgu.

Verdbodlguspa: +0,7% haekkun i mai

Greiningardeild spair 0,7% haskkun visitdélu neysluverds (VNV) i mai. Gangi spa okkar eftir mun tolf
manada verdbdlga mealast 3,1% samanborid vid 2,8% i april. Ad pessu sinni hefur eldsneytisverd
engin ahrif 4 verdbdlgutdlur. Ad staerstum hluta ma rekja pessa hau verdbdlgu i manudinum til
gjaldskrarhakkunar OR og vanmats Hagstofunnar a byggingarkostnadi.

Helstu peettir i maispanni,

¢ Reikniskekkja Hagstofunnar. Vegna uppsafnads vanmats Hagstofunnar & byggingarvisit6lu
barf ad endurreikna byggingarkostnadinn i VNV og koma ahrifin na fram. Heildarahrif+0,2%

¢ Gjaldskrarhaekkun OR. Orkuveitan haekkadi gjaldskrar sinar enn eina ferdina pann 1.mai sl,
heita vatnid haekkadi um 8% og fraveitugjaldid um 45%. Heildarahrif +0,14%

e Husnadislidurinn hakkar. Aukin umsvif & fasteignamarkadi hafa skilad sér i haekkandi
hldsnaedisverdi ad undanfornu. Vid gerum rad fyrir ad svo verdi afram i mai. Heildarahrif 0,1%.
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Bradabirgdaspa: Ovissa med préun hisnadisverds

Sa verdbolgukufur sem gengid hefur sidastlidna manudi hefur einkum matt rekja til hakkunar a
eldsneytisverdi. Vid gerum ekki rad fyrir ad eldsneyti verdi leidandi pattur i verdbdlgutélum naestu
manudi. Mikil ovissa rikir hins vegar um husnadislidinn, en hann getur verid afar sveiflukenndur milli
manada. Ad okkar mati bendir pd allt til pess ad fasteignaverd sé farid ad hakka @ ny og mun pvi

afram hafa ahrif til haekkunar i verdbdlgutélum. Gangi spa okkar eftir verdur t6lf manada
verdbolga komin i 4,3% i agust.

Juni: +0,5%. Engar stérar breytingar, arstidabundnar hakkanir.
Jali: -0,4%. Utsoludhrif koma fram i juli.

Agust: +0,3%. Utsélur ganga ad hluta tilbaka.
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Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem



greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri

fjdrfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




