ax Markadspunktar 3% Arion banki
Arion banki » Greiningardeild = greining@arionbanki.is = arionbanki.is

Markadspunktar i dag:
e Nidurskurdur a utgjaldahlidinni

Nidurskurdur a atgjaldahlidinni

Fjarlagafrumvarp rikisstjérnarinnar fyrir naesta ar var kynnt & féstudaginn sl. I frumvarpinu er gert rad
fyrir ad rikissjédur muni skila 36 ma.kr. halla a arinu 2011. samanborid vid 75 ma.kr. halla & pessu
ari. Ad pessu sinni kemur adlogunin ad staerstum hluta fra atgjaldahlidinni (eda 34 hlutar). Tekjur
rikissjéds a arinu 2011 eru aeetladar 477 ma.kr. og utgjoldin 514 ma.kr. Athygli vekur ad forsendur
rikisins um ad halla verdi snuid i afgang @ arunum 2012 og 2013 virdast byggja a mikilli tekjuaukningu
a sama tima og hagvoxtur verdur lagur — med 68rum ordum virdast fjarldgin fyrir 2012 og 2013 byggja
a frekari skattahakkunum.

Nidurskurdur arsins 2011 verdur 44 ma.kr.
I heild eru nidurskurdaradgerdir 44 ma.kr. sem skiptist svona:

¢ Nidurskurdur upp a 33 ma.kr. Rekstrargjold (laun og 6nnur gjold) leekka um rimlega 11
ma.kr. Neyslu- og rekstartilfeerslur leekka um 9 ma.kr. en inni i peim lid eru m.a.
atvinnuleysisbeetur, barnabaetur, vaxtabaetur, faedingarorlof. P& verdur litid um
vegaframkvaemdir & vegum rikisins @ naesta ari, eins og vid var ad blast, en gert er rad fyrir
ramlega 8 ma.kr. nidurskurdi & peim lid milli ara.

e Skattahaekkanir upp a 11 ma.kr. Engar breytingar eru gerdar a tekju- og neysluskéttum, en
a sidastlianum arum hafa pessir skattar vegid pungt i adléguninni og i leidinni haft ahrif til
skerdingar a radstofunartekjum heimila. Skattar eru aftur & méti haekkadir & fjdarmagn og eignir
heimila og fyrirteekja. Pannig eru skattar heekkadir & fjarmagnstekjur asamt pvi sem
erfdafjarskattur og audlegdarskattur verda hakkadir. ba verdur tekid upp sérstakt vorugjald a
afengi og tobak i Frihafnarversluninni & naesta ari.
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Hvad ef forsendur standast ekki?

Tekjuhlid rikissjéds byggist a pjodahagsspa Hagstofunnar sem birt var i juni sl. Gert er rad fyrir
ramlega priggja présenta hagvexti & naesta ari, sem drifin verdur afram af kroftugum vidsnuningi i
einkaneyslu og atvinnuvegafjarfestingu. Ad okkar mati eru hagvaxtarspain fyrir naesta ar fullbjartsyn
enda er kaupmattur fallinn og odliklegt ad hann nai sér almennilega & strik & neesta ari, pa er
atvinnuleysi enn hatt og vaentingar daprar hja heimilum. Ad sama skapi eru utlit fyrir ad litlar
framkveemdir séu framundan og dliklegt ad af framkvaemdum verdi vid Helguvik, en gert er rad fyrir
beim i spaforsendum hja Hagstofunni. Aftur & méti er ljést ad framkveemdir vid Straumsvik verda
eitthvad umfangsmeiri en gert hafdi verid rad fyrir. Nidurstadan er pd st ad verdi hagvoxtur minni en
bjodhagsspa Hagstofunnar gerir rad fyrir pa er ljost ad gripa parf til frekari adhaldsadgerda til ad na
fram settum markmidum um j6fnud i rikisfjarmalum, hvort sem er i formi skattahakkana eda frekari
nidurskurdi utgjalda.

Spa um hagvéxt (%)
- raunbreyting a landsframleidslu milli ara

M =pd Hagstofunnar

M =pa Greiningardeildar

2010 2011 2012 2013 2014

Eru frekari skattahaekkanir framundan?
Gert er rad fyrir ad rikissjodur skili afgangi fra og med arinu 2012. Eins og sést & medfylgjandi mynd



kemur afgangurinn eingéngu fra tekjuhlidinni, en gert er rad fyrir ad 55-66 ma.kr. tekjuaukningu a
arunum 2012-2013 sem er athyglisverd nidurstada i ljosi pess ad forsendur hagvaxtar eru héflegar a
naestu arum (gert er rad fyrir 2-3% hagvexti fram til arsins 2014). Ut fra hagvaxtarhorfum er pvi |jést
ad pessi mikla tekjuaukning stenst i raun ekki nema gripid verdi til frekari skattahaekkana & arunum
2012-2013. Ma bpvi velta fyrir sér hvort inni i langtimaaaetiuninni sem gefin var Ut samhlida
fjarlagafrumvarpinu séu bodadar skattahsekkanir fyrir naestu ar.
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Litid frambod rikisbréfa a nassta ari

Fyrirhugad er ad gefa Gt rikisbréf fyrir 37 ma.kr. netté & arinu 2011 skv. nyju fjarlagafrumvarpi sem
kynnt var a féstudaginn. Midad vid aaetladan halla i rikisfjarmalum (36 ma.kr.) er ljost ad rikid ztlar ad
bria gatid ad Ollu leyti med rikisbréfadutgafum en lata innistaedur rikisins i Sedlabankanum standa

ohreyfdar.

Ef vid skodum dezetlun um jofnud i rikisfjarmalum & naestu arum pa er gert rad fyrir ad rikid muni skila
afgangi fra og med arinu 2012, en pad pydir ad rikid parf pa ekki lengur ad sakja inn a
skuldabréfamarkadinn til ad brda hallarekstur sinn. Ad 68ru Obreyttu ma pvi gera rad fyrir ad nettd
utgafa rikisbréfa @ arunum 2012-2014 verdi neikvaed, gangi daetlun eftir skv. fjarlagafrumvarpinu.
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Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
David Stefansson david.stefansson@arionbanki.is 444-6965
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
bporbjarn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6973
pérhallur Asbjérnsson thorhallur.asbjornsson@arionbanki.is 444-6967

Abyrgdarmadur: Asgeir J6nsson

Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfj6llun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Gtboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




