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EFNAHAGSHORFUR 
2014-2016 
VIÐ ERUM HÆTT AÐ SPÓLA 
 
Regína Bjarnadóttir, forstöðumaður 
greiningardeildar Arion banka 
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VIÐ ERUM HÆTT AÐ SPÓLA – ÚTLITIÐ ÁGÆTT FRAMUNDAN 

HAGVAXTARHORFUR HAFA BREYST TIL HINS BETRA Á EINU ÁRI, EN 
ÞJÓÐHAGSREIKNINGAR Á 3. ÁRSFJ. 2013 BENDA TIL ÞESS AÐ 
ÞRÓTTUR HAGKERFISINS SÉ MUN MEIRI EN VÆNST VAR. 
 
VIÐ SPÁUM NOKKUÐ STERKUM HAGVEXTI OG MINNKANDI 
ATVINNULEYSI TIL ÁRSINS 2016, DRIFNUM ÁFRAM AF AUKINNI 
INNLENDRI EFTIRSPURN. 
 
EINKANEYSLA VEX ÞRÁTT FYRIR SAMDRÁTT Í SÉRTÆKUM 
ÚTGREIÐSLUM, M.A. VEGNA SKULDANIÐURFELLINGAR STJÓRN-
VALDA. 
 
FJÁRFESTING VEX, EINKUM VEGNA ÍBÚÐAFJÁRFESTINGAR OG 
ALMENNRAR ATVINNUVEGAFJÁRFESTINGAR, EN VIÐ GERUM RÁÐ 
FYRIR LÍTILLI STÓRIÐJUUPPBYGGINGU. FJÁRFESTINGARSTIG VERÐUR 
ÁFRAM LÁGT. 
 
UNDIRSTAÐA VAXTARINS ER EFTIR SEM ÁÐUR ÚTFLUTNINGS-
ATVINNUVEGIR, EINKUM FERÐAÞJÓNUSTA. 
 
VIÐ SPÁUM ÞVÍ AÐ STÖÐUGT GENGI OG HÓFLEGAR LAUNAHÆKKANIR 
STYÐJI VIÐ LÁGA VERÐBÓLGU, SEM ÞÓ VERÐUR YFIR MARKMIÐI. EN 
AÐ LITLAR LÍKUR VERÐI Á BEINUM VAXTAHÆKKUNUM Á ÁRINU. 

2013 2014 2015 2016 

Einkaneysla 1,7 2,5 2,6 2,6 

Samneysla 1,2 0,7 0,0 0,6 

Fjárfesting -6,5 10,9 8,2 4,9 

Þjóðarútgjöld 0,4 3,2 2,8 2,4 

Útflutningur 5,0 2,9 4,2 3,7 

Innflutningur -1,1 3,7 3,9 2,8 

Landsframleiðsla 3,4 2,8 3,0 3,0 

Verðbólga 3,9 3,1 3,6 3,7 

Laun 6,2 5,3 5,2 5,0 

Kaupmáttur launa 2,3 2,2 1,5 1,2 

Atvinnuleysi 4,4 3,6 3,4 3,3 
Vöru- og þjónustujöfnuður 
(% af VLF) 7,7 6,8 6,8 7,0 
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HAGVAXTARHORFUR MUN BJARTARI EN FYRIR ÁRI 
FJÁRFESTING OG EINKANEYSLA DRIFKRAFTAR HAGAVAXTAR Í ÁR 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka. 
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HAGVÖXTUR HELST UNDIR LANGTÍMAMEÐALTALI Á NÆSTU ÁRUM 
EN YFIR MEÐALTALI SÍÐAST LIÐINNA 25 ÁRA 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka. 
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STYTTIST Í AÐ VIÐ NÁUM FYRRI FRAMLEIÐSLUGETU 
STEFNIR Í AÐ VIÐ VERÐUM KOMIN Á FRAMLEIÐSLUSTIG ÁRSINS 2008 ÁRIÐ 2015 
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Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka. 
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VIÐ ERUM NOKKUÐ BJARTSÝNNI EN MEÐALSPÁIN 
EN SPÁRNAR ERU FLESTAR FRÁ ÞVÍ ÁÐUR EN TÖLUR FYRIR 3. ÁRSFJÓRÐUNG BIRTUST 

Heimildir: Hagspár greiningaraðila, Greiningardeild Arion banka. 
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HAGVAXTARHORFUR HÉR Á LANDI EINNA BESTAR MEÐAL HELSTU 

VIÐSKIPTALANDA 
EN HORFUR ALLVÍÐA HAFA BATNAÐ VERULEGA 
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EINKANEYSLA JÓKST ÞÓ NOKKUÐ Á SEINNI HLUTA ÁRSINS 2013 
EINKANEYSLA ER AÐ AUKAST ÞRÁTT FYRIR AÐ SÉRTÆKAR GREIÐSLUR TIL HEIMILA FARI HRATT MINNKANDI 
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fara að gefa í? 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands, Greiningardeild Arion banka.  
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HEILBRIGÐARI VÖXTUR Í EINKANEYSLU FRAMUNDAN 
STUDD AÐ EINHVERJU LEYTI AF SKULDANIÐURFELLINGU RÍKISSTJÓRNARINNAR 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka.  2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

Einkaneysla 
- magnbreyting milli ára 

Spá 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka.  
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FJÁRFESTING ER AÐ AUKAST 
EN VERÐUR ÞÓ UNDIR LANGTÍMAMEÐALTALI ÚT SPÁTÍMANN 
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Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka.  
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ATVINNUVEGAFJÁRFESTING OG FJÁRFESTING Í ÍBÚÐARHÚSNÆÐI 

DRIFKRAFTUR NÆSTU ÁRA 
VÖXTUR ATVINNUVEGAFJÁRFESTINGAR ER AÐ MESTU LEYTI ANNAÐ EN STÓRIÐJA 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka.  
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FJÁRMAGNSSTOFNINN VEX EINUNGIS LÍTILLEGA 
ER KANNSKI EITTHVAÐ UM ÓNÝTTA FRAMLEIÐSLUGETU SEM VERIÐ ER AÐ VINNA UPP? 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka.  
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INNFLUTNINGUR TEKUR VIÐ SÉR Í ÁR 
MÁ EINKUM REKJA TIL AUKINNAR EINKANEYSLU 
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Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka.  
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DREGUR ÚR VEXTI ÚTFLUTNINGS Í ÁR 
EN ÞJÓNUSTUÚTFLUTNINGUR MUN HALDA ÁFRAM AÐ LEIÐA VÖXTINN 
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Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka.  
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FJÖLDI ERLENDRA FERÐAMANNA HEFUR AUKIST UM 70% FRÁ 2010 
VÆGI ÚTFLUTNINGS TENGT FERÐAÞJÓNUSTU HEFUR AUKIST VERULEGA 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Ferðamálastofa. 

* Á við fyrstu 9 mánuði ársins. 
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SPÁUM ÁFRAMHALDANDI KRÖFTUGUM VEXTI Í FJÖLGUN FERÐAMANNA 
EN ÓVISSUBILIÐ Í SPÁNNI ER TÖLUVERT 
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Heimildir: Ferðamálastofa, spá Greiningardeildar Arion banka. 
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AUKNINGIN VERÐUR EINKUM UTAN HÁANNATÍMA 

Heimildir: Ferðamálastofa, spá Greiningardeildar Arion banka. 
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FRAMLAG UTANRÍKISVERSLUNAR VERÐUR LÍTILLEGA NEIKVÆTT Í ÁR 
EN MUN ÝTA UNDIR HAGVÖXT Á NÆSTU TVEIMUR ÁRUM 

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

2013 2014 2015 2016

Utanríkisverslun 
- súlur tákna breytingu frá fyrra ári 

Innflutningur á vöru og þjónustu Útflutningur á vöru og þjónustu Framlag utanríkisverslunar til hagvaxtar

Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion Banka. 



19 

AFGANGUR AF VÖRU OG ÞJÓNUSTUVIÐSKIPTUM MUN HALDAST 

MYNDARLEGUR 
ERUM TÖLUVERT BJARTSÝNNI EN SEÐLABANKINN Á ÞRÓUN VÖRU- OG ÞJÓNUSTUVIÐSKIPTA Á NÆSTU 

TVEIMUR ÁRUM 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands, Greiningardeild Arion banka.  
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ÞRÁTT FYRIR AÐ VIÐSKIPTAKJÖR HALDIST NEIKVÆÐ 
SÍ SPÁIR ÁFRAMHALDANDI NEIKVÆÐUM VIÐSKIPTAKJÖRUM – VIÐ BINDUM ÞÓ VONIR VIÐ AÐ VERÐ 

SJÁVARAFURÐA HAFI NÁÐ BOTNI Á SÍÐASTA ÁRI. 

Heimild: Seðlabanki Íslands. 
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STEFNIR Í ÁFRAMHALDANDI JÁKVÆÐAN VIÐSKIPTAJÖFNUÐ  
SEM ERU ÁGÆTAR FRÉTTIR FYRIR NÆSTU SKREF Í AFLÉTTINGU HAFTANNA 

Heimildir: Seðlabanki Íslands, spá Greiningardeildar Arion banka. Notast er við spá Seðlabankans um þáttatekjur. 
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ATVINNULEYSI HEFUR LÆKKAÐ VERULEGA 
80% ÞEIRRA STARFA SEM TÖPUÐUST Í KJÖLFAR HRUNSINS VIRÐAST VERA KOMIN TIL BAKA 
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Heimildir: Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka.  
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HEILDARVINNUSTUNDIR HAFA VERIÐ AÐ AUKAST 
Á SAMA TÍMA HAFA FLEIRI VERIÐ AÐ FLYTJA TIL LANDSINS EN FRÁ ÞVÍ 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands  
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LAUNAHÆKKANIR NÁNAST ALLTAF NOKKUÐ FYRIR OFAN 

VERÐBÓLGUMARKMIÐ – EINNIG Á SPÁTÍMANUM 
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Heimildir: Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands , spá Greiningardeildar Arion banka. 
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LAUNAHÆKKANIR UMFRAM FRAMLEIÐNIVÖXT HAFA ALDREI SKILAÐ 

KAUPMÆTTI TIL LENGDAR 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands , spá Greiningardeildar Arion banka. 

y = 1,0191x - 0,0002 
R² = 0,7618 
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VERÐBÓLGA ÁFRAM YFIR MARKMIÐI 
VIÐ HÖFUM ÁHYGGJUR AF ÞVÍ AÐ VERÐBÓLGA VERÐI ÞRÁLÁT 
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Heimildir: Hagstofa Íslands, spá Greiningardeildar Arion banka. 
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EINN HELSTI ÁHÆTTUÞÁTTURINN ERU KJARASAMNINGAR OG 

LAUNASKRIÐ 
EF KJARASAMNINGAR FARA ÚR BÖNDUNUM OG SETJA ÞRÝSTING Á LAUNASTIG GÆTI VERÐBÓLGA ORÐIÐ 

UM PRÓSENTI HÆRRI ÚT SPÁTÍMANN 
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Heimildir: Hagstofa Íslands, spá Greiningardeildar Arion banka. 
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FASTEIGNAVERÐ HÆKKAR ÁFRAM, EINKUM  Á ÁRINU 2014 
VIÐ TELJUM INNISTÆÐU FYRIR FREKARI VERÐHÆKKUNUM FASTEIGNA, SEM MUNU KYNDA UNDIR 

VERÐBÓLGUMÆLINGUM Á SPÁTÍMANUM. 
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Heimildir: Þjóðskrá Íslands, spá Greiningardeildar Arion banka. 
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ÞRÁKELKNI VERÐBÓLGUNNAR EFTIR NÝJASTA VERÐBÓLGUSKOTIÐ 

SEÐLABANKINN HEFUR YFIRLEITT SPÁÐ MUN HRAÐARI HJÖÐNUN VERÐBÓLGU EN RAUNIN HEFUR ORÐIÐ 

-  EN NÚ KVEÐUR VIÐ NÝJAN TÓN 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands  
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HÁAR, BAKSÝNAR OG ÞRÁLÁTAR VERÐBÓLGUVÆNTINAGR 
EIN AÐALÁSTÆÐAN ER SÚ HVE HÁAR, BAKSÝNAR OG ÞRÁLÁTAR VERÐBÓLGUVÆNTINGAR ERU, EN ÞAÐ 

EYKUR MJÖG KOSTNAÐINN VIÐ AÐ NÁ NIÐUR VERÐBÓLGU OG GERIR VERÐBÓLGUHJÖÐNUN TORVELDARI 
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Heimild: Seðlabanki Íslands.  
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EITT ÁHYGGJUEFNI Í VIÐBÓT – MIKIÐ PENINGAMAGN Í UMFERÐ 
EITTHVAÐ HEFUR DREGIÐ ÚR PENINGAMAGNI – EN ENGU AÐ SÍÐUR ER GÍFURLEGT „UMFRAM” 

PENINGAMAGN Í UMFERÐ –STÓR HLUTI ÞESS ER Í DAG RAUN ÓVIRKUR  

Heimild: Seðlabanki Íslands.  
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SPÁUM ÓBREYTTUM STÝRIVÖXTUM Á ÁRINU 2014 
RAUNVEXTIR MUNU HÆKKA Á NÆSTU MÁNUÐUM EN LÆKKA Á NÝ UNDIR LOK ÁRS. 

Heimildir: Seðlabanki Íslands, Greiningadeild Arion banka. 
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 Kynning þessi er eingöngu ætluð til upplýsinga og er ekki ætluð sem grundvöllur fyrir ákvörðunum 

móttakanda. Upplýsingar sem fram koma í þessari kynningu fela ekki í sér loforð eða spá um framtíðina. 

Bankanum ber ekki skylda til að útvega móttakanda aðgang að frekari upplýsingum en þeim sem fram koma 

í kynningu þessari, eða til að uppfæra þær upplýsingar sem þar koma fram. Bankanum ber ekki skylda til að 

leiðrétta upplýsingar, reynist þær rangar.  

 Upplýsingar um bankann,  dótturfélög og hlutdeildarfélög hafa ekki verið staðfestar. Kynning þessi felur ekki 

í sér tæmandi upplýsingar um bankann, dótturfélög eða hlutdeildarfélög hans. 

 Upplýsingar sem fram koma í kynningu þessari eru byggðar á fyrirliggjandi upplýsingum, áætlunum um 

væntanlega þróun ytri skilyrða o.fl. Eru upplýsingarnar háðar ýmsum óvissuþáttum og geta þær breyst án 

fyrirvara. 

 Bankinn, þ.m.t. hluthafar, stjórnendur, starfsmenn og ráðgjafar þeirra, taka enga ábyrgð á þeim 

upplýsingum, forsendum og niðurstöðum sem fram koma í kynningunni eða upplýsingum sem eru veittar í 

tengslum við hana. Munu framangreindir aðilar ekki gefa yfirlýsingar um að upplýsingarnar, forsendurnar og 

niðurstöðurnar séu nákvæmar, áreiðanlegar eða fullnægjandi og þeir skulu ekki bera skaðabótaábyrgð á 

tjóni sem rekja má til þess að þær reynist ónákvæmar, óáreiðanlegar eða ófullnægjandi.  

 Móttaka þessarar kynningar skal ekki talin fela í sér fjárfestingarráðgjöf af hálfu bankans.  

 Með móttöku þessarar kynningar fellst móttakandi á framangreindan ábyrgðarfyrirvara. 

 

FYRIRVARI 




