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2,2% hagvoxtur 4 H1: Ahyggijur af bakslagi asteedulausar?

Hagvoxtur & 2F 2013 meeldist 4,2% midad vid sama tima i fyrra (til samanburdar meeldist 0,8% hagvoxtur &
1F 2013) og er nidurstadan i takti vid okkar spa en hins vegar umtalsvert betri en Sedlabankinn pordi ad
vona. | nybirtri spa bankans (PM 2013/3) var gert rad fyrir ad samdrattur yrdi & landsframleidslunni & 2F
2013 samanborid vio sama tima i fyrra.

Birgdabreytingar hafa umtalsverd ahrif & landsframleidslutdlur milli fjérounga, sem skyrir m.a. pa miklu
sveiflu sem verdur a hagvaxtartélum milli 1F og 2F 2013. Til ad atta sig a raunverulegum vexti i hagkerfinu
gefur gleggri mynd ad skoda samtdlu fyrstu tveggja fjérounga arsins, p.e. fyrri arshelmings i heild(1H 2013).
A fyrri helmingi arsins meeldist 2,2% hagvoxtur sem er jafnframt umtalsvert betri en Sedlabankinn hafdi
porad ad vona en i spa bankans var gert rad fyrir ad hagvoxtur a fyrri helmingi arsins yrai litillega neikveaedur
eda -0,1%. Heilt yfir teljum vid ad i landsframleidslutélunum felist jdkveed tidindi og ljost ad gangurinn i
hagkerfinu er umtalsvert betri en veentingar voru um hja Sedélabankanum sem og 6drum greiningaradilum.
Otti margra vid ad hagkerfid myndi haegja enn frekar & sér & arinu 2013 virdist sem betur fer ekki aetla ad
raungerast — i pad minnsta er voxturinn a fyrri hluta pessa ars betri en a fyrri hluta sidasta ars og pvi ekki
merki um bakslag i efnahagsbatanum. Vid héfum ekki astaedu til ad aetla ad seinni helmingur arsins verai
sidri en sa fyrri, og ef eitthvad er liklega litillega betri. Uppfaerd spa okkar gerir rad fyrir 2,4% hagvexti a 2H
2013 eda 2,3% vexti a arinu sem heldur haerra en Sedlabankinn spair i PM2013/1 (1,9%).

Fyrri og seinni helmingur arsins
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pa benda télurnar jafnframt til pess ad hagvoxtur a islandi sé umtalsvert meiri en i helstu vidskiptalondum
islands.



Hagviixtur i vidskiptalindum Islands
- medaltal vaxtar fyrstu tvo fjérdunga arsins (1H)
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabankinn

Talsverd fjarfesting atti sér stad i skipum og flugvélum & sama tima i fyrra sem endurspeglast i pvi ad
fjarfesting dregst saman um heil 13% a fyrri helmingi arsins. Pad sem eru hins vegar tidindi i nybirtum
landsframleidslutdlum er ad onnur fijarfesting (p.e. an skipa og flugvéla) vex um riflega 4% & 1H 2013
samanborid vid sama timabil i fyrra, og eru allir fjarfestingalidir ad vaxa (fjarfesting atvinnuvega, iblida og
hins opinbera). betta er glediefni par sem fjarfesting hefur verid i algjoru frosti fra hruni og nd sjaum vio fyrst
merki pess ad fjarfestingavilji sé til stadar i hagkerfinu - enda pad sem hagkerfid parf naudsynlega a ad

halda.
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Heimild: Hagstofa islands, Greiningardeild, Sedlabankinn

Greiningardeild birti sidast opinberlega hagspa i april sl. (sja: Efnahagshorfur 2013-2015: Fost i fyrsta gir),
en par spadum vid 1,5% hagvexti a arinu. Eftir ad nyjar landsframleidslutolur birtust & 1F 2013 uppfeeroum
vid hagvaxtarspa okkar uppa vid, enda voru peer betri en vid héfdum porad ad vona (sja: Hagvoxtur & 1F
2013: Engin hdrrahrép, en skarra en vid bjuggumst vid). Likt og sést & nedangreindri mynd pa eru
landsframleidslutdlur & fyrri helmingi arsins i linu vid okkar sp& og pvi er syn okkar & hagvaxtarhorfur i
megindrattum obreytt. Innflutningurinn er ad dragast meira saman en vid pordum ad vona en a moti kemur
ad voxturinn i utflutningi er minni en vid héfoum spa.



http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Markadspunktar-/F%C3%B6st%20%C3%AD%20fyrsta%20g%C3%ADr.pdf
http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Markadspunktar-/070613_Hagvöxtur1F.pdf
http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/Markadspunktar-/070613_Hagvöxtur1F.pdf

Landsframleidslutélur 2 1H 2013
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Heimild: Hagstofan og Greiningardeild

Helstu peettir pjoGhagsreikninga ¢ 1H 2013:

pjooarutgjold. Innlend eftirspurn (einkaneysla + fjarfesting + samneysla) er ad dragast saman um
1% a fyrri helmingi arsins, sem skyrist fyrst og fremst af pvi ad fjarfesting skipa og flugvéla er ad
dragast saman.

Fjarfesting. Enn er fjarfesting ad dragast saman og meelist samdratturinn 13% & fyrstu sex
manudum arsins samanborid vid sama tima i fyrra. Mikilveegt er hins vegar ad hafa i huga ad
samdrattinn ma ad mestu leyti rekja til pess ad talsverdar fijarfestingar attu sér stad a flugvélum og
skipum a sama tima i fyrra. Ef vido horfum framhja peim fjarfestingum pa eru adrar fjarfestingar ad
vaxa um riflega 4% sem er glediefni einkum par sem fjarfesting hefur verio i algjéru lagmarki. Pad
sem hagkerfid parf a ad halda er ad fjarfesting taki vid sér a ny. Fjarfestingar atvinnuvega an skipa
og flugvéla eru ad vaxa um 4,8%, ibudafjarfesting um 1% og fjarfesting hins opinbera um 5,1%.

Einkaneyslan. Afram heldur einkaneyslan afram ad vaxa og meeldist nii 1,4% arsvoxtur a 2F 2013
samanborid vio 1% voxt a 1F 2013. Nyjustu kortaveltutdlur benda til pess ad ekki sé ad heegja a
neysluvexti heimila og ef eitthvad er p4 ma gera rad fyrir kroftugri vexti & neesta fjéroungi.
Einkaneyslan vigtar um helming af landsframleidslunni og er pvi afar mikilvaegur pattur i
landsframleidslutélunum.

Utanrikisvidskipti. Framlag utanrikisvidskipta er jakveett. Utflutningur er ad vaxa um riflega 1% og
er pjénustuutflutningur, sem jokst um 4,7% a 1H 2013, ad draga vagninn. Utflutningur & vorum drost
hins vegar saman um 0,8% a sama tima. Innflutningur drést saman um 4,6% a 1H 2013.

Birgdir. Birgdir drogust saman um 4,5 ma.kr. & 2F 2013 og munar par mestu um samdratt i birgdum
sjavarafurda. A 1F 2013 meeldist hins vegar 13,5 ma.kr. birgdaaukning. Vegna pess hversu mikil
ahrif birgdir hafa & landsframleidslutélur pa ber ad skoda fremur samtdlu fyrstu tvo fijoréunga arsins,
par sem sveiflurnar milli arsfijoréunga ma rekja til birgdabreytinga ad einhverju leyti.
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