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Russibanareid oliuverds

Hefur haldist & bilinu 40-50 USD & tunnu i nokkurn tima

Oliuverd - Brent
-verd a tunnu i USD
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Frambodshlidin: Na OPEC rikin samkomulagi?

Fjarfestar bida med ondina i halsinum eftir naesta fundi, sem verdur 30. névember

Frambod OPEC rikjanna Aukning/samdrattur i framleidslu milli
- milljonir tunna a dag manada i oktdber
34 ) 200.000 ) )
A fundi sinum i september dkvadu OPEC rikin ad na Nigeria, Libya, Irak og Iran juku

framleidslunni nidur i 32,5-33 milljénir tunna 4 dag.

pratt fyrir pad jokst framleidsla um 240.000 tunnur a / dag i oktéber. Nigeria, Libya og iran eru
33,5 dag i oktéber. Til ad nd markmidinu, m.v. 100.000 6ll undanpegin samkomulaginu*, en
oktobertolur, parf pvi ad draga ur framleidslu um ' irak hefur falast eftir undanpagu 4
0,6—1,1 milljénir tunna a dag. grundvelli ataka vid ISIS.
50.000
33
0
-50.000
32,5
-100.000 Hver setlar |oa ad
4 . . ?
) 0,000 taka a sig skellinn’
-200.000
T R T T S\ NC S RN AN
AT S G AR AN ) O & XY O
315 é&% W N T e & 80‘@ & oe’*) X

jan. 16 feb.16 mar. 16 apr.16 mai 16 jun.16 jul.16 &4gu. 16 sep. 16 okt. 16

150.000 framleidslu sina um 450.000 tunnur &

N

* pau purfa ekki ad draga ur framleidslu sinni, en maelst er til pess ad pau

3 haldi framleidslu sinni innan ,,skynsamlegra marka“. Arlon bankl
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OPEC samkomulagid: Hid klassiska leikjafraedi deemi

* Setjum upp einfalt synidaemi sem synir eitt af vandamalunum vidé ad nd samkomulagi*:

— OPEC framleidir 33,6 milljénir tunna 8 dag — 32,9 ef samid verdur
— [rak framleidir 4,5 milljénir tunna a dag — 4,2 milljénir ef samid verdur
— Verdid er 40 USD ef ekki er samid — 50 USD ef samid verdur

 Sama hvad OPEC akvedur, pad er alltaf hagstaedara fyrir irak ad draga ekki ur framleidslu

OPEC

Hagnadur  m. USD 4 dag Draga ur framleidslu ~ Draga ekki ur framleidslu
: Draga ur OPEC: 1.600 OPEC: 1.680
Irak framleidslu Irak: 220 Irak: 175
Draga ekki ur OPEC: 1.300 OPEC: 1.350

framleidslu
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Sadi-Arabia hnyklar vodvana

Samkvaemt heimildum Reuters fréttastofunnar hefur Sadi-Arabia hotad ad skrufa fra kronunum ef ekkert
verdur af samkomulaginu

Oliuframleidsla Sadi-Arabiu
- milljonir tunna a dag

12,5

12,0 Sogusagnir segja ad Sadi-Arabia hafi hétad ad auka framleidslu sina i %
11 eda jafnvel 12 milljénir tunna 4 dag og keyra pannig verdid nidur. E
11,5 Moguleiki, en hafa verdur i huga ad lagt oliuverd kemur sér einnigilla 5
o fyrir Sadi-Arabiu sem hefur purft ad gripa i gjaldeyrisfordann sinn og f’;
' gefa ut skuldabréf til ad maeta hallarekstri. % é
10,5 g é
- 7
10,0 g 5
| 1
7 %
_
9,5 »
_
B
1
9,0 7
B
- 7
- 7
8,5 B
7
.
8’0EEEES333333Eﬂﬂﬂﬁﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬁ&ﬁﬁﬁﬂ&&ﬁﬂﬁﬁ
§ 8 F 3 E s 23%§%2 888 Es2R L2858 s3BH8 %28

5 Heimild: Upplysingastofnun Bandarikjanna um orkumal (EIA) Arlon bankl

- fyrir fromtidina



Annad ljon i veginum: pott OPEC dragi ur framleidslu pydir pad ekki ad
aorir geri pad

Ef OPEC rikin komast ad samkomulagi og oliuverd hakkar pa skapar pad hvata fyrir adra framleidendur til
ad auka framleidslu sina. Markadshlutdeild OPEC hefur farid laekkandi og pyrftu samtokin helst ad na

samkomulagi vid adra stora framleidendur, s.s. Russland.
Meira framleitt ef

Oliuframleidsla og hlutdeild OPEC samkomulag nzest?
- milljonir tunna a dag
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Og ekki ma gleyma, pad er kominn nyr leikmadur: Bandarikin.....

Lita ma a bandariska framleidendur sem sveiflujafnara — peir eru fljotir ad skrafa fra og fyrir

10

Oliuframleidsla i Bandarikjunum

Oliuborpollum hefur tekid ad fjdlga aftur
sidustu manudi. Astaedan getur verid st ad

einhverjir framleidendur hafi ndd ad verja

sig og festa verdid i 50 USD......
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Oskilvirkustu framleidendurnir
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.... sem hafa Trump a hendi

Eitt af kosningarlofordum Donalds Trump var ad gera Bandarikin 6had innflutningi @ orku med pvi ad
rymka reglugerdir, sem pydir aukin oliuframleidsla par i landi

Oliuframleidsla i Bandarikjunum Hraoliuinnflutningur Bandarikjanna
- milljénir tunna 4 dag - milljénir tunna 4 dag
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Aftur a moti, med pvi ad rifta kjarnorkusamningnum vid Iran geeti
Trump studlad ad haerra oliuverdi

Pad a po ennpa eftir ad koma i ljos og er haegara sagt en gert

Oliudtflutningur fran
- milljonir tunna a dag

3,0
Med pvi ad setja aftur vidskiptabann & iran geeti Trump gert pad sem
OPEC hefur ekki tekist —ad draga ur frambodi um milljéon tunnur a dag
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Eftirspurnarvoxturinn heldur afram...

EIA spair ad oliuneysla i heiminum muni aukast um 1,6% a naesta ari

Oliuneysla i heiminum
- milljonir tunna a dag
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... en buid er ad feera sparnar nidur

Utlit er fyrir minni eftirspurn fra Kina

Oliuneysla i heiminum Oliuneysla i Kina
- milljénir tunna a da - milljénir tunna 4 da
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A endanum kemur petta alltaf nidur a pvi sama

eftirspurn eru ekki I jafnvaegi

Erum ennpa ad ,, drukkna“ i oliu
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Frambod og eftirspurn
- milljonir tunna a dag
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Ojafnvaegi & markadi setur pressu a verdid

Almennt gera spar rad fyrir ad oliuverd verdi a bilinu 50-60 USD a tunnu a naesta ari

Spar um oliuverd

90

80 * Ppd er dhugavert ad sja ad i nyjasta
World Oil Outlook fra OPEC segir:
,The average OPEC Reference

60 Basket (ORB) price for 2016 is

assumed at $40/barrel and then

50 / price recovery is assumed to
continue with $5/b increments up

0 t0 2021

* pad er pvi komid annad hljod i

strokkinn, en i fyrir ari sidan

20 hlj6dadi spain upp 4 80 USD &

tunnu arid 2020.

70

30

10

Q4 16 Q117 Q217 Q317 Q4 17 Q118

— Vi3gild  em— A

13 Heimildir: Bloomberg, EIA A”Oﬂ bankl

- fyrir framtidina



Fyrirvari

14

Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvérdunum
mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford um framtidina. Bankanum
ber ekki skylda til ad Utvega moéttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu
bessari, eda til ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta
upplysingar, reynist paer rangar.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, dsetlunum um
veentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta peer breyst an
fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjéornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga dbyrgd a peim
upplysingum, forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i
tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og
nidurstodurnar séu nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a
tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda 6fullnaegjandi.

Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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