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Markadspunktar i dag:
e Rikid staekkar & laun

Rikid staekkar a laun

Miki® var raett um hagvoxt & arinu sem leid en nyjustu toélur benda til pess ad & islandi hafi maelst voxtur i
vergri landsframleidslu i fyrsta sinn fra hruni. b6 hefur verid tekist 2 um ,styrk" pessa hagvaxtar, par sem
bent hefur verid &4 ad e.t.v. séu peir peettir sem drifa landid upp Ur forinni, m.a. einkaneyslan, ekki
sjalfbaerir, og pvi purfi ad gripa til adgerda a fleiri svidum. Skodanir eru skiptar medal hagfreedinga hver sé
rétta leidin til ad koma hjoélum atvinnulifsins af stad & ny og par med hagkerfinu i heild, en oft & tidum er
I6gd ahersla a ad rikid stydji vid hagkerfid med auknum utgjéldum (samneyslu eda tilfeerslum) og par med
reki sig med halla. Islenska rikd hefur pé viljad draga ar hallarekstri sinum sem fyrst og stefnir ad pvi ad
vera réttum megin vid nallid & pessu ari. bratt fyrir ad samneysla sem hlutfall af landsframleidslu hafi litid
sem ekkert hreyfst fra hruni, og dregist saman ad raungildi i krénum tali®d 2010 og 2011,er pad ekki par
med sagt ad hlutur rikisins i hagkerfinu fari minnkandi. Gégn benda nefnilega til pess ad veruleg aukning
hafi ordi® i tilfaerslum rikisins. Olikt samneyslu, sem er annad form af styrkveitingu riksins til hagkerfisins,
skapast engin verdmaeti vid Utdeilingu tilfaersina. Spurning er pvi si hvort rikid eigi ad snua sér ad
verdmeetaskopun med aukinni samneyslu (sem hefur kedjuverkandi ahrif likt og tilfeerslurnar) fremur en
ad feera til fé innan hagkerfisins i auknum meeli (i flestum tilfellum til ad stydja vid einkaneyslu), likt og
hefur att sér stad a sidustu arum.

Adgerdir rikisins

Ollum er ljést ad gripid hefur verid til umfangsmikilla adgerda til adstodar heimilum, m.a. med
vaxtanidurgreidslum og sérteekum skuldaadlégunaradgerdum. bvi kemur ekki & évart ad tilfeerslur i einu
eda 06dru formi til heimila og fyrirteekja hafi aukist. Hins vegar er mikilveegt ad benda & ad engin
verdmeetaskopun verdur vid Utdeilingu tilfeersina. Tekjur eru einvérdungu faerdar fra einum adila til annars.
Neysla peirra sem fa tilfeerslurnar i hendurnar aukast, en & méti minnkar neysla annarra, p.e. neysla
riksins.

Rikid stakkar

Ma.ler. - Tilfzerslur 3 verdlagi 2011
300 -
250 4
192 ma.kr. yfirtaka rikissjdds a topudum
krofur vegna vedlana 51 2008 ekla meatalin

200 - “‘xﬁ
150 -

100 -

50 A

D T T T T T T T 1
2004 2005 20086 2007 2008 2009 2010 2011
B Framleidslustyrkir B Félagslegar tlfeerslur Gl heimila

Tilfeersludtgjéld énnur en fjarframlég = 2011 (spa)

Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild Arion banka



A mynd hér fyrir medan ma sja hlutfall samneyslu og tilfeersina af landframleidslu fra arinu 2004. Hlutfall
samneyslu hefur litid sem ekkert breyst fra og 2004, en ad krénutdlu (raungildi) nadi samneysla hamarki
arid 2008 og hefur farid minnkandi @ ny sidan pa. A sama tima hefur ordid mikil aukning i tilfaerslum
rikisins.
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Heimild: Hagstofa Islands

Hrun vard i einkaneyslu landsmanna samhlida samdraetti i landsframleidslu, en hlutfall einkaneyslunnar af
VLF hefur po6 haldist i kringum 50% fra arsbyrjun 2009. bvi er ljést ad heimilin hafa, pratt fyrir minnkandi
samneyslu og launatekjur, fengid fé i hendurnar sem hefur skilad sér i einkaneyslu.

Samneysla
Ma.kr. - verdlag 2011

500 -

450 -

_H‘.‘.““““..
400 - / T

350 4

300 -

250 -

200 -

150 A

100 -

50 -+

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Heimild: Hagstofa Islands

Heimili fa ekki kaupmatt sinn fra aukinni framleidslu — heldur auknum tilfeerslum

Kaupmattur er i dag svipadur og hann var arid 2003 og ma sama segja um radstofunartekjur heimilanna
ad raunvirdi. Heimilin i landinu urdu fyrir miklum skelli i fjarmalahruninu en einkaneyslan hefur p6 smam
saman verid ad taka vid sér. Ef tekjur heimilanna er skodadar & mynd hér fyrir nedan ma sja pa miklu
breytingu sem hefur ordid i samsetningu radstéfunartekna peirra. Eignatekjur hafa dregist verulega saman
og minnkudu launatekjur ennfremur talsvert arid 2009. Um 17% aukning vard po i tilfeerslum a milli ara
arid 2009, en hluti tilfeersina af heildartekjum heimilanna haféi pa pegar farid haekkandi milli dranna 2007



og 2008.

Aukning i tekjum heimilanna milli ara
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Heimild: Hagstofa Islands

Tilfaerslur gera pad ad verkum ad fjarmagnid skilar sér beint til peirra adila sem purfa & pvi ad halda, og
bvi ekki athugavert vid ad pad verdi aukning i slikum faerslum vid upphaf kreppu. brju og halft ar er po fra
hruni og litid hefur verid um fjarfestingu einkaadila. Ljost er ad umfang rikisitgjalda er ekki pad eina sem
skiptir mali pegar riki stydur vid hagkerfi heldur einnig innbyrdisskipting slikra Utgjalda, i samneyslu eda
tilfaerslur.

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

David Stefansson davidst@arionbanki.is 444-5965
Fannar Jénsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6952
Hallgrimur Bjornsson hallgrimur.bjornsson@arionbanki.is 444-6818
Kristrin Mjcll Frostadottir kristrun.frostadottir@arionbanki.is 444-5911
Forbjdérn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-5973

Abyrgdarmadur: borbjérn Atli Sveinsson

Fyrirvari

bpeer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem
Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir
eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og
baer ber ekki ad skoda sem tilbod a einn eda annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara.
Pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar pzer eru
settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast
hafid samband vid markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem
byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef
ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga
hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni
Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Gtboda, vidskiptavaki utgefenda eda
hagsmunir sem lGta ad annarri veittri fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid
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