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Markadspunktar i dag:
e Spaum 50 punkta vaxtalaekkun

Spaum 50 punkta vaxtalaekkun

Hjodnun verdbdlgunnar sidustu manudi hefur skapad verulegt svigram til frekari vaxtalaekkunar. Hefur
verdbdlgan gengid hradar nidur en verdbolguspa Sedlabankans gerdi rad fyrir i sidustu Peningamalum
og flestar adrar hagstaerdir hafa einnig verid ad proast til betri vegar fra sidasta vaxtafundi; kréonan
hefur haldid afram aé styrkjast, skuldatryggingaralag rikisins leekkad og utanrikisvidskipti skilad afram
ageetum afgangi.

bratt fyrir pessi jakveedu teikn, sem aettu ad gefa tilefni til verulegrar vaxtaleekkunar & naesta
vaxtaakvordunarfundi bankans pann 18.aglst naestkomandi, pa spair Greiningardeild samt sem adur
adeins 50 punkta vaxtalaekkun i takt vid fyrri vaxtaakvordunarfundi bankans. Ast,aeéan ma fyrst
og fremst rekja til dvissunnar vegna gengisdémsins (um dlogmeeti gengistryggdra lana). I pvi sambandi
ma vitna til orda sedlabankastjora a sidasta vaxtaakvordunarfundi um ad vextir hefdu pa leekkad mun
meira ef ekki veeri pessi dvissa til stadar.

Gangi spa okkar eftir munu innlansvextir lekka i 6% og vedlanavextir 7,5%.

Styrivextir Sedlabankans (%)
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Jakveedar visbendingar Neikveedar visbendingar

Hradari hjodnun verdbdlgu en spa Sedlabankans Aukin évissa vegna 6logmeeti gengisbundinna
gerir rad fyrir - skapar verulegt svigrim til lana og 6ljést hvada ahrif petta hefur a
vaxtalaekkunar islenskt efnahagslif.

Krénan hefur styrkst um 2% fra sidustu

vaxtaakvordun. Dollarinn hefur styrkst toluvert Icesave deilan enn dleyst og Gtlit fyrir ad svo
eda um rumlega 8% frd sidasta junifundi en aftur verdi afram enn eru engar samningavidraedur i
a moéti hefur evran nénast stadid i stad. gangi eins og stadan er i dag.

Skuldatryggingaralagid a islenska rikid til 5 ara er
i dag i 297 stigum og leekkar litillega fra
janifundinum.

Verdbolguvaentingar hafa laekkad baedi hja
almenningi og fyrirtaekjum. ba hefur alagid a
markadi einnig farid leekkandi.

Styttist i lok leekkunarferilsins

Fjérir vaxtadakvordunardagar hafa verid settir fram til arsloka. Haegt er ad velta fyrir sér hvar
Sedlabankinn muni nema stadar i vaxtaleekkunum. I sidasta lsekkunarferli (2001-2003) endudu
styrivextir (repo) i 5,2%. bratt fyrir ad slakinn i pjédarbuskapnum gefi tilefni til ad vextir bankans fari
enn nedar i nuverandi leekkunarferli er samt ljést ad dumflyjanleg leysing gjaldeyrishafta hlytur ad
hamla leekkunum. Ad sama skapi takmarkast svigrim nefndarinnar enn frekar af hinni oleystu
Icesavedeilu.

Ef vid gefum okkur ad Sedlabankinn haldi afram sama 50 punkta taktinum Gt arid pa verda
innlansvextir bankans (depo) komnir i 4,5% i lok ars og vedlanavextir 6% (repo). Yrdu pa virkir vextir
(m.v. medaltal depo og repo) ca. 5,3%. Hugsanlegt er pvi ad leekkunarferlinu ljuki i desember, enda
hefur Sedlabankastjori gefid i skyn ad vaxtagolfid liggi & bilinu 5-6%. Verdi verdbdlgan hins vegar i
kringum nullid & naesta ari er ljost ad vextir Sedlabankans purfa ad fara enn nedar til ad peningalegt
adhaldi aukist ekki @ medan (sja umfjollun um raunstyrivexti hér ad nedan).

Vextir Sedlabankans og skattaleidrétt verdbolga (%)
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Litill slaki & peningalegu adhaldi

Athyglisvert er ad skoda hvernig adhald peningastefnunnar hefur verid ad proast i nulverandi
vaxtaleekkunarferli samanborid vid pad sidasta sem stdd yfir & arunum 2001-2003. Raunstyrivextir
segja til um adhald peningastefnunnar og eru margar leidir til ad skoda raunstyrivexti. Hér er farin su
leid ad meta raunstyrivexti Ut fra arsverdbdlgu & hverjum tima og medaltali af virkum voxtum
Sedlabankans sidustu 12 manudi.

A sidustu manudum hafa raunstyrivextir farid haekkandi og midad vid verdbolguhorfur er Gtlit fyrir ad
svo verdi afram ut arid (af pvi gefnu ad Sedlabankinn haldi sig &fram vid 50 punkta taktinn). Pad er
ekki par med sagt ad raunstyrivextir fari ekki nidur a ny, pvi eins og gerdist i sidasta laekkunarferli

(2001-2003) pa leekkudu raunvextir afram mérgum manudum eftir ad styrivextirnir hofdu nad lagmarki
sinu.

Raunstyrivextir i sidasta lekkunarferli Raunstyrivextir i naverandi leekkunarferli*
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*par sem midad er vid innlansvexti fra okt.’08-sept.’09 en medaltal innldna- og vedlanavaxta Sedlabankans fra og med
september 2009. Fra &gust 2010-desember 2010 er gert rad fyrir 0,3% manadarverdbdlgu.
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Abyrgdarmadur: Asgeir J6nsson

Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfj6llun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd a villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa ddur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda réddgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Gtboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is







