Batnandi hagkerfi er best ad lifa

- mjuk lending?
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Samantekt

Hagkerfid er heilbrigdara en i sidustu uppsveiflu

* [sland hefur notid hagvaxtar samfleytt fra arinu 2011 en ad pessu sinni er einkaneyslan ekki i bilstjérasaetinu.
* Greiningaradilar spa mjukri lendingu, en af hverju?
* Hagvoxturinn virdist vera heilbrigdari en fyrir hrun.

* Dbjédhagslegur sparnadur er umtalsvert meiri nu en i sidustu uppsveiflu og utlan til heimila eru mun laegra hlutfall af
VLF.

* Gjaldeyrisfordi Sedlabankans er téluvert steerri en adur og hrein erlend stada pjédarbusins er jakvad.

* Heimilin hafa styrt hja beinni gengisahaettu sem gerir Sedlabankanum audveldara fyrir ad laekka vexti ef ad pad
kemur til samdrattar.

* b6 eru akvednir dvissupeettir til stadar.
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Greiningaradilar spa mjukri lendingu
Af hverju zetti lendingin ad vera mykri nuna en sidast?

Hagvoxtur
- spar greiningaradila gera rad fyrir mjukri lendingu
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Heilbrigdari hagvoxtur

Pad sést greinilega ad sveiflurnar i undirlidum hagvaxtarins eru téluvert minni nud en i sidustu hagsveiflu.
Petta stafar af pvi ad markadsadilar eru ekki ad penja efnahagsreikninginn jafn mikié og adur.

Samsetning hagvaxtar
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Neysluskrimslio i frii

Einkaneysla sem hlutfall af VLF hefur dregist saman og stendur nu i 50% samanborid vid 59% arid 2005.
Verdi hagvoxtur a pessu ari, sem miklar likur eru a, mun ndverandi uppsveifla verda su lengsta sidan
1960.

VLF og einkaneysla
- milljénir kr. og hlutfall af VLF
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pjodhagslegur sparnadur

pjédhagslegur sparnadur samanstendur af fjarfestingu og vidskiptajofnudi.
Vidskiptaafgangur sidustu ara skyrir pvi ad hluta til haekkun pjodhagslegs sparnadar undanfarin ar.

Sparnadurinn sem hlutfall af VLF var meira en tvofalt haerri arid 2016 en arid 2006.
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https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2018/06/05/Vidskiptaafgangur-a-1F-Litill-minni-minnstur/

V4

Lan i lani?

Hrein erlend stada pjodarbusins var jakveed um 235 ma. kr. i lok fyrsta fjérdungs.
[sland er pvi lanveitandi til dtlanda en ekki lantaki likt og i sidustu uppsveiflu.

Erlend stada pjodarbusins
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Heimilin styra framhja gengisahaettu

«  Utlan til heimila i erlendum gjaldmidlum eru nanast engin eda um 0,1% af VLF.
petta hlutfall for haest upp i 22,4% i lok ars 2008. Bein gengisahaetta heimilanna er pvi hverfandi samanborid vid fyrir
hrun.

*  Verdi samdrattur, t.a.m. i ferdapjonustu, getur Sedlabankinn brugdist vid med pvi ad laekka styrivexti. Laegri styrivextir
attu ad Ollu 6dru ébreyttu ad veikja gengid.

*  Gengisveiking hefur ekki jafn neikvaed ahrif og fyrir hrun par sem heimilin eru langt fra pvi ad vera jafn berskjoldud fyrir

gengisaheaettu og pau voru pa.
Lan til heimila i erlendum gjaldmidlum
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Gjaldeyrisfordi

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans er mun staerri en fyrir hrun og Sedlabankinn p.a.l. i sterkari stodu til ad
draga ur gengissveiflum.

Medalfordi sidustu priggja ara er ram 27% af VLF en medalfordi sidustu priggja ara fyrir hrun var adeins teep 10% af VLF
arsins 2008.

Gjaldeyrisfordi
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Bankakerfid miklu minna

Sedlabankinn getur sinnt hlutverki sinu sem lanveitandi til prautavara betur nd en i sidustu uppsveiflu.

petta stafar af minna bankakerfi og umtalsvert lzegri erlendum skuldum asamt steerri gjaldeyrisforda.
Po skal hafa i huga ad kronan er ekki fordamynt og hefur p.a.l. ekki erlent greidsluhafi ef 4 brattann saekir.

Eignir og erlendar skuldir innlenda bankakerfisins
- sem hlutfall af VLF
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Utldn til heimilanna veigaminni en fyrir hrun

Utlan til heimila sem hlutfall af VLF féru haest upp i 128% & pridja arsfjérdungi 2008 en standa nu i adeins 77%.
Heimilin hafa feert sig i auknum meeli Ur verdtryggdum lanum yfir i dverdtryggd lan.

Utlan til heimila sem hlutfall af VLF
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Fjolgun a leigumarkadi

Hlutfall leigjenda hefur haekkad mikid en pad var t.a.m. 13% arid 2005 en for upp i 23% arid 2013.

[ pessu er folgin dulin skuldsetning par sem ekki er tekid tillit til skulda leigusala i tdlunum yfir Gtlan til
heimila, nema ef leigusalinn er einstaklingur. betta gaeti skyrt ad hluta til af hverju utlan til heimila sem
hlutfall af VLF fara laekkandi.

Hlutfall husnzediseigenda og leigjenda
- Ut frd Lifskjararannsdkn Hagstofunnar
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En hverjir eru évissupaettirnir?

* Husnadismarkadurinn
* Ferdamannaidonadurinn
« Samkeppnishafni Islands — raungengid

* Vinnumarkadurinn




Hulin haetta

Eiginfjarhlutfall heimilanna a fasteignamarkadi getur verid blekkjandi.

Eiginfjarhlutfall heimilanna versnadi hratt pegar ad verdmaeti fasteigna laekkadi i kjolfar hrunsins.
Hatt eiginfjarhlutfall nu stafar ad einhverju leyti af haekkun fasteignaverds.
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Fasteignamat haekkadi um 12,8%

paer haekkanir a fasteignamati sem taka gildi um daramotin leida til betri [anakjara til fasteignakaupa.

petta stafar af pvi ad margir [anveitendur veita lan sem hlutfall af fasteignamati en bjéda svo upp a vidbotarlan sem
akvedid hlutfall af markadsvirdi en pad er a verri kjorum. Heaerra fasteignamat setur pvi prysting @ husnaedisverd en
hakkun fasteignagjalda vegur a mati.

Medalhaekkun fasteignamats a 6llu landinu
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Uppfeerd farpegaspa Isavia

Isavia hefur uppfeaert spa sina um brottfarir erlendra farpega um Keflavikurflugvoll.
Spain for ur 10,9% aukningu i 2,6% en verdi pad ad veruleika haegir verulega a vexti
ferdamannaidnadarins. Greiningardeild velti fyrir sér ahrifum pess nylega.

Brottfarir erlendra farpega um Keflavikurflugvoll

3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000 I I I
FEEEEEEENR

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

W Brottfarir erlendra farpega Fyrri spa Isavia W Uppfeerd spad Isavia

16 Heimildir: Ferdamalastofa, Isavia og Greiningardeild Arion banka Arlon bankl

- fyrir framtidina


https://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2018/05/31/Betra-er-litill-fiskur-en-tomur-diskur-fjoldi-ferdamanna-segir-adeins-halfa-sogu/

Hvernig gengur i raun?

Raungengid nalaegt fyrri haedum.

[ addraganda hrunsins fér raungengid & maelikvarda launa haest i 107,0 i juni 2007. Raungengid slé pad met i juni 2017
begar pad fori 107,5. p6 ber ad hafa i huga ad pensla raungengisins er af allt 68rum astaedum nu en adur. Sidast prystist
gengid upp vegna kviks fjarmagns sem kom inn i hagkerfid m.a. til ad hagnast a8 vaxtamunavidskiptum. Nuna hafa tekjur
af ferdamannaidnadinum hins vegar pryst genginu upp. Auk pess hefur ad undanférnu verid vidskiptaafgangur af
utanrikisvidskiptum en ekki vidskiptahalli likt og var fyrir hrun og p.a.l. innistaeda fyrir haerra raungengi en adur.

Raungengi
- meaelikvardi @ samkeppnishaefni
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lcarus passadu pig!

Laun & islandi &rié 2016 voru fjordu haest innan OECD rikjanna. Sidan pa hefur dollarinn veikst um 11,8%
gagnvart kronunni auk pess sem raungengi krénunnar @ maelikvarda launa hefur haekkad um taep 22%
eda Ur 85,9 { 104,6. Pad er pvi ljost ad islendingar eru bunir ad faera sig enn lengra upp listann.

Medallaun 2016

- i dollurum 3 fostu verdlagi 2016

70.000
60.000

50.000

40.000
30.000
20.000
10.000

0

RS SR St SR S-S« S s S\ R N 2P IR R IR TR S S S« I« SR« SR« SENA S S-SR RN S R SR N« SIS SR NS
ST S aS B D @ S L AT A w® S A & 8D S S S
NG N . d NGNS N ¥ B & RIS
PR SERROMPC R Gt A £ VR &R @O S SO NP
TEHEE TP FFIT T & & T LEFFE Y W RS & &
& © 9 N &R 9 R &F
N < < v

18 Arion banki

- fyrir framtidina



Stefnum i fyrri haedir

Til samanburdar voru medallaun islendinga naest haest innan OECD rikjanna arid 2007 en pa var
raungengid a pari vid pad sem pad er nuna.

Medallaun arid 2007
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Mjuk lending?

* Betri skuldastada og laegra vaegi einkaneyslu benda til pess ad betri forsendur séu fyrir ,mjukri
lendingu” nu en fyrir hrun.

* Gjaldeyrisfordi Sedlabankans er umtalsvert staerri en fyrir hrun og eignir innlenda bankakerfisins sem
hlutfall af VLF eru fjérum sinnum minni.

« Auk pess er hrein erlend stada islands jakveed og island pvi nettd lanveitandi til Gtlanda.

e pratt fyrir ad eiginfjarstada heimilanna a husnadismarkadnum sé sterk getur pad verid fljott ad
breytast ef husnaedisverd laekkar.

* Farpegaspa Isavia gefur til kynna ad raungengid sé komid ad polmoérkum fer6amanna.

* Jafnvel pé ad medallaun hér a landi séu verulega ha samanborid vid dnnur OECD riki er mikil dlga a
vinnumarkadi. U.p.b. 240 kjarasamningar munu losna i lok 2018 og byrjun 2019.

 Pbar sem heimilin hafa styrt hja beinni gengisahaettu getur Si brugdist vid samdraetti med pvi ad laekka
styrivexti. Laegri vextir settu ad 6llu 6dru dbreyttu ad veikja gengid en pad hefur ekki jafn neikvaed
ahrif og fyrir hrun par sem heimilin eru ekki jafn berskjoldud fyrir gengisahaettu og pa.
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Fyrirvari

Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvérdunum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega méttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ad uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist peer
rangar.

Upplysingar um bankann, dotturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, détturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, dsetlunum um vaentanlega
broun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum évissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

Bankinn, pb.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga dbyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstodurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6ndkvaemar, édreidanlegar eda 6fullnaegjandi.

Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst mottakandi & framangreindan dbyrgdarfyrirvara.
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