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Markadspunktar i dag:
o Afskriftir ibudaldnasjods?

Afskriftir Ibadalanasj6ds?

Um 80% utldna Ibudaldnasjods (ILS) eru til heimilanna i landinu en ekki parf ad fjolyrda um erfida
stodu peirra par sem landinn hefur purft ad berjast vid t.d. haa verdbodlgu, veikt gengi krénu og aukid
atvinnuleysi undanfarin misseri. Pessi préun setur spurningamerki vi® fjarhagslega heilsu iLS og hvort
ekki sé ad veenta mikillar aukningar afskrifta, en heildaratlan sjédsins til einstaklinga og fyrirtaekja
namu um 720 mo.kr. i lok juni & seinasta ari. Um 2 ma.kr. voru pa & afskriftarreikningi sjédsins eda um
0,3% af utlanasafni hans.

ibGdir hladast upp

NU hefur ILS neydst til ad taka yfir hatt i 600 ibudir og ekki 6liklegt ad peim muni fjdlga eitthvad m.v.
astandid a fastelgnamarkaél petta eru ad einhverju Ieyt| illseljanlegar eignir nema pa vaentanlega ad
baer verdi seldar & umtalsvert laegra verdi en bydst i dag. I yfirlysingum forstJora ILS hefur einmitt
komid fram ad peir geti ekki selt pessar eignir an pess ad ahrifin yrdu mjog vidtaek a fasteignamarkadi,
ba til verdlaekkunar eins og adstaedur eru i dag, med tilheyrandi aukningu afskrifta.

Hversu mikid parf ad afskrifa?

Hversu miki® iLS parf a® afskrifa af lanum sinum i 1jési nGverandi dstands er erfitt ad dzetla. Gera ma
rad fyrir ad nyju bankarnir hafi keypt fasteignalan med téluverdum afsleetti dr peim gémiu. pvi ma
velta pvi fyrir sér ad hve miklu leyti haegt sé ad bera afskriftir nyju bankanna og ILS saman. Sjédnum
til varnar pa var reyndar lanshlutfall bankanna téluvert heaerra sem og hamarkslansfjarhaed, pvi ma
segja ad utlanasafn ILS hafi verid betra ad pvi leyti en bankanna. Einnig verdur ad hafa i huga ad pratt
fyrir ad ILS hafi leyst til sin fjolda ibuda er ekki par med sagt ad eignirnar afskrifist ad fullu.

Samkvamt riti Sedlabankans um Fjarmalastédugleika fra pvi i oktdber sidastlidnum kom fram ad flest
ibudalan i krénum staedu i skilum enn visbendingar veeru um ad 9% peirra veeru i vanskilum og par af
6% i alvarlegum vanskilum. Alvarleg vanskil eru skilgreind sem vanskil sem eru komin yfir 90 daga.
Ekki ad alvarleg vanskil pydi endilega afskriftir en kannski er ekki svo fjarri lagi ad gera rad fyrir 5%
afskriftum eda par um kring m.v. visbendingar Sedlabankans. Ef su veeri raunin myndi pad pyda sleema
stodu ILS med neikveett eigid fé upp a tugi milljarda og myndi auka enn a pungar byrdir rikisins.

Sé t.d. gert rdd fyrir um 10% afskriftum af Gtldnasafni sjodsins veeru pad um 70 ma.kr. en pad myndi
byda neikveitt eigid fé upp a um 60 ma.kr. Ad sama skapi myndu 20% afskriftir byda eigid fé sjodsins
yrdi neikveett um 130 ma.kr. f raun pyrfti einungis afskriftir upp @ 1,8% af utlanasafninu til pess ad
burrka eigid fé iLS ut, en eiginfjarhlutfall sjédsins er 1,8%.
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaeemar pegar
baer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Gtboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem Iita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.
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