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Spaum aframhaldandi hagvexti

Heimilin og hid opinbera i framsatunum, atvinnuvegirnir sitja aftur i

Hagvoxtur
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Greiningaradilar bjartsynir a mjuka lendingu

Spar gera rad fyrir ramlega 3% hagvexti i ar og ad haegja taki a pegar fram i seekir

Hagvaxtarspar 2018-2020
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Ekki lengur einstok

Utlit fyrir ad hagvoxtur a [slandi verdi naer pvi sem gengur og gerist hja 8rum préudum rikjum

Hagvoxtur i erlendum samanburdi*
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Fra arinu 2010 hefur erlendum ferdamoénnum er saekja landid heim fjélgad um 378%
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Gullgaesin lzekkar flugid

Flest bendir til pess ad ferdapjonustan sé komin yfir mesta vaxtarskeidid

Erlend kortavelta hér a landi Gistinaetur a hvern Fjoldi erlendra ferdamanna
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Ny stada: Ofmatum fjolda ferdamanna arid 2017

Hofum leekkad ferdamannaspa okkar fyrir naestu prju ar
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Ferdapjonustan vegur ekki jafn pungt i utflutningsvextinum

Utlit er fyrir ad annar Gtflutningur aukist verulega i ar, en par undir fellur m.a. kisill og fiskeldi
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Fjarsjodskistan Annar utflutningur: Hvad leynist par?

I0nadarvorur adrar en al, lyf og leekningataeki, kisiljarn og fiskeldi standa undir brédurpartinum

Annar utflutningur

- ma.kr. 8 fostu gengi
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Ibudafjarfesting tekur vid keflinu af atvinnuvegafjarfestingu

Utlit er fyrir ad verulega muni haegja & fjarfestingavextinum i ar, einkum par sem stérum verkefnum i
storidju og raforkuframleidslu er ad mestu lokid

Fjarfesting
- hlutdeild einstakra lida i breytingu frd fyrra ari
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bratt fyrir haegari voxt er fjarfestingastigido a godum stad

Um og yfir langtimamedaltali sinu Ut spatimann

Fjarfesting
- sem hlutfall af VLF
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Ibuéafjarfestmg og fjarfesting hins opinbera blikna i samanburdi vid

atvinnuvegafjarfestingu

[budafjarfesting fer yfir langtimamedaltal sitt i ar, fjarfesting hins opinbera aldrei & spatimanum
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Fjarfesting
- sem hlutfall af VLF
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pu fullkomnar mig: Hagkerfid er verulega had innflutningi

Badi neysla heimilanna og fjarfesting i hagkerfinu kallar a innflutning

50.000

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

Voruinnflutningur i jandar-mars
- m.kr. & fostu gengi og breyting milli dra

13%

7%

45%
13% I
& o & 2

XS ) XS ¢
& N o &
X S && <&

N X
& .\OQ" Q@ <<\°
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Innflutningur heldur afram ad aukast

Endurspeglar kraftinn i innlendri eftirspurn, sterka krénu og mikinn kaupmatt i erlendri mynt

Innflutningur
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Spaum vidskiptaafgangi ut spatimann

Minnkar hratt eftir pvi sem voruskiptahallinn eykst og ferdapjonustan hagir a

Vidskiptajofnudur
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Breyttur raunveruleiki

Ef sjavarutvegurinn vex ekkert mun pad vissulega klipa af vidskiptaafgangi. Ef ferdapjonustan vex ekki er
afgangurinn fljétur ad sndast i halla.
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Vidskiptaafgangur er ekki pad sama og gengisstyrking

Gjaldeyrisinnfleedi arid 2017 nam 276 ma.kr. 8 medan gjaldeyrisutfleedi nam 343 ma.kr.

Gjaldeyrisflaedi 8 arinu 2017

- ma.kr., jakveett formerki pydir nettd solu gjaldeyris
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Krona, hvad ertu ad gera, hvert ertu ad fara?

Vid spaum gengisveikingu pegar lida tekur & arid. Ovissan er hinsvegar gridarmikil.
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Island, martrod bjérdrekkandi latte-einstaklingsins

Raungengid er i hastu haedum sem dregur verulega Ur samkeppnishafni landsins
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Verdbalga yfir markmid, innan vikmarka

Hvernig mun peningastefnan lita Ut a naesta ari?

Verdbolga eftir edli og uppruna

- framlag undirlida
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Kjarasamningar halda en ovissan eykst

Haett vid ad miklar launahaekkanir fari ut i verdlagid
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Vinnumarkadurinn stydur vid einkaneysluna

Slaknar a spennu a vinnumarkadnum eftir pvi sem haegir a hagkerfinu

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

23

Laun og raunlaun
- breyting fra fyrra ari

2014 2015 2016 2017 2018 2019
W Laun ™ Raunlaun

Heimildir: Hagstofa slands, Greiningardeild Arion banka

2020

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Atvinnuleysi

Spa

2003
2004
2005
2006
2007

2008
2009
2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016
2017
2018
2019
2020

Arion banki

- fyrir framtidina



Drattarklarinn @ mikid inni

Einkaneyslan er studd afram af kaupmattaraukningu, bzedi i formi haekkandi launa og skattbreytinga

Einkaneysla 2000-2020

- raunbreyting fra fyrra ari
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Hverjir eru filarnir i postulinsbudinni?

 Vinnumarkaodurinn

— Heett vid ad miklar launahakkanir umfram framleidnivoxt skili sér 8 endanum ut i verdlagid.

* Krénan
— Sterk kréna og hatt raungengi dregur verulega ur samkeppnishaefni pjédarbusins.
* Ferdapjonustan
— Ferdapjonustan er langsteersta utflutningsgrein landsins. Verdi hun fyrir skakkaféllum mun pad hafa ahrif
a allt hagkerfid.
* Hasnadismarkadurinn
— Husnadisverd hefur haekkad verulega umfram undirliggjandi peetti.
* Rikisfjarmal
— Hid opinbera hyggst auka utgjold sin, sem eykur spennu i hagkerfinu.
[ J

... 0g margt fleira

25 }Z{ Arion banki

- fyrir framtidina



Proun helstu hagstaerda

Landsframleidsla og undirlidir

Breyting fra fyrra dri (%) 2017 2018 2019 2020
Einkaneysla 7,8 5,7 4,3 2,5
Samneysla 2,6 2,3 2,6 2,5
Fjarmunamyndun 9,3 1,0 6,4 4,4
Atvinnuvegafjarfesting 4,3 -4,9 3,0 1,5
Fjarfesting i ibudarhusnaedi 21,6 21,7 13,0 15,2
Fjarfesting hins opinbera 23,4 12,6 13,2 2,1
bjodarutgjold
Utflutningur véru og pjénustu 4,8 4,8 3,8 2,0
Innflutningur voru og pjénustu 11,9 7,3 6,5 3,8
Verg landsframleidsla 3,6 2,8 3,2 2,1
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Proun helstu hagstaerda

Hlutfall af VLF (%) 2017 2018 2019 2020
Vidskiptajofnudur 3,7 2,3 1,3 0,8
Fjarfesting 21,5 22,1 21,8 22,3
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbolga 1,8 2,7 3,6 3,7
Nafnlaun 6,8 5,9 5,1 4,0
Raunlaun 5,0 3,2 1,5 0,2
Husnaedisverd 18,9 6,5 3,6 2,7
Raunverd hidsnaedis 16,8 3,6 0 -1,0
Raungengi 11,9 0,6 -0,8 -0,2
Arsmedaltal

Atvinnuleysi (%) 2,8 2,9 3,2 3,5
Gengisvisitalan 160,4 160,9 164,6 167,5
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Fyrirvari

*  Kynning pessi er eingdngu zetlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir dkvordunum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spad um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
a0 uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
baer rangar.

*  Upplysingar um bankann, dotturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

*  Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega proun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta paer breyst an
fyrirvara.

* Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjéornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6nakvaemar, dareidanlegar eda o6fullnaegjandi.

* Modttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

*  Med moéttoku pessarar kynningar fellst mottakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.

Arion banki

- fyrir fromtidina



