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Markadspunktar i dag:
e Verdlag haekkadi um 1,6% i februar

Verdlag haekkadi um 1,6% i febraar

Umtalsverd gengisahrif litudu verdbdlgutdlurnar fyrir febrdarmanud en visitala neysluverds (VNV)
haekkadi um 1,64% i febrdar fra pvi i januar. Vid hofdum spad 1% heekkun og spar helstu
greiningaradila lagu a bilinu +1,0% til +1,2%. Fravik frd spa okkar ma einna helst rekja til pess ad vid
hofdum gert rad fyrir mun hoflegri ahrifum vegna Utséluloka. Pa voru gengisahrifin eins og adur kom
fram umtalsverd en vid hofdum buist vid ad genglsleklnn myndi dreifast jafnar & naestu 12 manuéi.
Arsverdbdlgan haekkar ur 4,2% i 4,8% eftir maelinguna. I mars ganga Utsélur ad 6llu leyti tilbaka og méa
bvi buast vid 0,9% verdbdlgu a milli manada m.v. bradabirgdaspa okkar. pratt fyrir styrkingu krénunnar
sidustu daga ma enn buast vid gengisahrifum til hakkunar verdlags eftir mikla veikingu sidustu sex
manudina par a undan.

Uppfaerd bradabirgdaspa okkar fyrir naestu manudi felur i sér ad VNV haekkar um 0,9% i mars, 0,4% i
april og 0,2% i mai. Ef su spa raungerist mun arsverdbdlga meelast 4,5% i mai nk.

Engin ahrif a vaxtaakvordun 20. mars nk.

Likt og sedlabankastjori lagdi aherslu & i inngangsordi sinu & fundi efnahags- og vidskiptanefndar
sidastlidinn manudag hélt peningastefnunefnd nafnvoxtum dbreyttum i desember og febriar, og hann
telur ad horfur um sedlabankavexti séu i stérum drattum obreyttar. Viéd sidustu vaxtadkvordun gaf
nefndin i skyn ad nafnvoxtum bankans yrdi haldid ébreyttum a.m.k. i bili par sem ahyggjur hennar
beinast i auknum maeli ad slakanum i hagkerfinu. petta er ad visu had obreyttu gengi kréonunnar, ad
launabreytingar séu samrymanlegar framleidniaukningu og ad rikisfjarmalin verdi ekki keyrd fram ur
hofi.

Virkir raunvextir Sedlabankans eru nd um 0,5% og gerum vid rad fyrir ad versnandi hagvaxtarhorfur
skv. nyjustu spam Sedlabankans vegi afram pungt i akvérdun peningastefnunefndar 20. mars nk.
M.6.0. teljum vid ad 6dru Obreyttu (m.a. ad kronan haldi afram i styrkingarfasa) ad nefndin haldi
nafnvoxtum bankans ébreyttum pratt fyrir ad arsverdbdlgan a fyrsta arsfjordungi 2013 verdi ad 6llum
likindum vel yfir 4,0% spa i sidustu Peningamalum. T.a.m. pyrfti verdbolgan ad vera -0,73% i mars til
ad spa Sedlabankans gangi eftir.


http://www.sedlabanki.is/library/Skráarsafn/Erindi/Peningastefna%20á%20fundi%20efnahags-%20og%20viðskiptanefndar%2025.%20febrúar%202013.pdf
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Stiklad & stéru um februarmeelinguna:

Gengisahrif mikil. Okkur reiknast til ad gengisahrif i meaelingunni hafi numid 0,73%. Nyjar
bifreidar heekkudu um 2,1% i verdi (visitdludhrif:+0,12%) milli manada og matvara um
0,9%. Skyringin & pessum haekkunum er veiking krénunnar frd pvi i agust sl. Heildarahrif:
+0,73

Uts6luahrif koma hradar til baka. Talsverd haekkun meeldist & fatnadi og ském sem
skyrist af pvi ad utséluadhrif eru ad ganga til baka. Hins vegar er hakkunin meiri en vid
hofdum gert rad fyrir og e.t.v. visbending pess efnis ad verdhaekkanir verdi umfram pau
ahrif sem rekja ma til UtsOluloka. Pa haekkudu jafnframt hisgégn og heimilisbunadur af
sOmu asteedu. Heildarahrif: +0,7%.

Eldsneytisverd haekkar. Undirlidurinn bensin og oliur haekkadi afram, likt og vid héfdum
spad. Heildarahrif: +0,31%.

Flugid haekkar. A sidustu sex manudum hafa flugfargjold skipst & ad hafa haekkandi eda
laekkandi ahrif & VNV milli manada, pannig hefur haekkun einn manud oft og tidum verid
avisun a laekkun pann neesta. Breyting vard & pvi ndna par sem fluglidurinn haskkar tvo
manudi i réd. Heildarahrif: +0,09%.

Verdmeeti hisnadis eykst. Snuid er ad sja breytingar i pessum undirlid fyrir par sem faerri
eignir standa ad baki verdvisitélultreikningi Hagstofunnar fyrir verdmeeti fasteigna a
landsbyggdinni en & hofudborgarsveedinu. Visitala markadsverds ibudarhisnaedis utan
hofudborgarsvaedisins haekkadi um 0,9% i febrdar en visitala fyrir landid allt um 0,4% sem
bydir ad hofudborgarsvaedid togadi maelinguna nidur. I jantar hafdi lidurinn 0,03% &hrif til
leekkunar @ VNV en pa laekkudu badar adurnefndar visitolur. Heildarahrif: +0,03%.



Bradabirgdaspa fyrir naestu manudi

bratt fyrir ad kronan hafi styrkst um rdmlega 3% a sidustu sjo dogum, og heldur &fram ad styrkjast
begar petta er skrifad, teljum vid afram ad veikingin sem atti sér stad frd agust fram til febrdar
muni smitast Ut i verdlagid & naestu manudum eda eigi ad minnsta kosti eftir ad yfirgnaefa
styrkinguna a sidustu dégum. Vid spaum 0,9% verdbdlgu i mars par sem ahrif Gtsoluloka eiga enn

eftir ad koma ad fullu fram. Ef bradabirgdaspa okkar raungerist verdur arsverdbdlga ordin 4,5% i
mai nk.

broun gengisvisitolu kronunnar sidastliona 12 manudi
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Bradabirgdaspa okkar midad vid Obreytt eldsneytisverd og oObreytt gengi kréonunnar fré og med
deginum i dag.

Mars +0,9%. Utsolur ganga ad 6llu leyti til baka og frekari gengisahrif.
April +0,4%. Arstidarbundnar haekkanir og litilshattar gengisahrif.
Mai +0,2%. Arstidarbundnar hakkanir.

Breyting a visitolu neysluverds
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Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild



Stadsetning markadarins a sidustu metrunum

Verdbdlgualag til fimm og tiu ara hélt afram ad laekka fram undir lokun markada i geer. Fimm ara alagid
laekkadi um 18 pkt. fra deginum adur og tiu ara alagid leekkadi um 5 pkt. Ljést er ad styrking krénunnar
sidustu daga erfarin ad lita vaentingar um verdbdlgu og alagid, t.a.m. hefur fimm ara alagid leekkad um
31 pkt. og pad tiu ara um 21 pkt. fra 18. februar sl. bratt fyrir haar verdbolgutdlur i morgun pa reiknum
vid med ad alagid laekki afram & naestu vikum gefid ad gengisvisitalan haldi 4fram ad lsekka.®

Verdbolgualag og hlaupandi 30 daga breyting gengisvisitolu krénunnar
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Heimild: Nasdaq OMX Iceland og Sedlabanki fslands

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdattir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-6959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar Markadspunktar eru
ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar
i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, sélu eda adra
radstofun fiarmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad
upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid
samband vid markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er frd vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn
félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i fortid er ekki

6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtia.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem greiningar,
verdmatsskyrslur og annad Utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda radgjafar i einstaka

félogum, umsjoénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri fjdrfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is

! Varidarreglan & vid pegar verdbdlguélagid er tllkad par sem bad byggir & fastimaskuldabréfavisitslum Nasdaq OMX Iceland og i peim vega ibidabréf fbidalanasjéds

pungt en dvéxtunarkrafa peirra litast ekki eingéngu af verdbdlguvaentingum heldur jafnframt likum um framtidarrekstrarhaefdi og greidsluflaedi sjédsins sem yfirfaerist i
sjalfstaett dhaettudlag (,ibldaldnasjodsalag") ofan a vexti af rikisbréfum.
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