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25. september 2015

Spaum oObreyttum styrivoxtum

Neestkomandi midvikudag pann 30. september verdur birt vaxtaakvordun peningastefnunefndar. Vio teljum
ad nefndin kjési ad halda styrivoxtum ébreyttum einkum vegna pess ad verdbdlgutblur i september voru
mun leegri en reiknad var med og verdbolga ad aukast mun heegar en Sedlabankinn gerdi rad fyrir i
Peningamalum i 4gust. bad breytir pvi ekki ad vio teljum ad Sedlabankinn muni itreka pa skodun sina ad
oviounandi verdbolguprystingur sé i kortunum, adallega vegna launapréunar, og pad kalli & aukid
taumhald. | sidustu yfirlysingu sagdi nefndin hins vegar: ,Aukist verdbdlga i framhaldi af kjarasamningum
eins og spad er mun peningastefnunefnd purfa ad haekka vexti enn frekar eigi verdbolgumarkmidid ad nast
til lengri tima litid. Hve mikid og hve hratt mun radast af framvindunni og hvernig greidist Ur peirri 6vissu
sem er nu til stadar“. bannig opnadi nefndin &4 ad adhaldsadgerdir, hagraeding eda dnnur kostnadarproun
hja atvinnulifinu kynni ad hafa ahrif & naestu akvardanir nefndarinnar. | pessu samhengi eettu fyrstu
verdbolgutdlur ad afloknum kjarasamningum ad fa nefndina til ad halda i sér a.m.k. i bili.
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Vextir & vedlanum Vextir & vidskiptareikningum

Daglanavextir = Bundin innlan til 7 daga

Heimildir: Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka

Verdbdlga a sidasta arsfjordungi umtalsvert undir sidustu spa Sedlabankans

Spa Greiningardeildar gerir rad fyrir ad verdbolga verdi i 2,5% i lok pessa ars. ba aesetlum vid ad verdbolga
verdi ad medaltali 2,4% a sidasta arsfjoroungi sem er tdluvert leegra en Sedlabankinn gerdi rad fyrir en
hann spadi 3,8% verdbdlgu i sidustu Peningamalum.

Fyrir utan fundinn i naestu viku eru tveir fundir eftir i ar svo ad i ljési orda nefndarinnar og minni veroboélgu
en reiknad var med er liklegt ad Sedlabankinn fresti styrivaxtahaekkun. En hvers vegna ad auka taumhald
yfirh6fuo? Nefndin mun an efa itreka ahyggjur af launaproun og réttilega itreka hvernig slik launapréun, an
neegilegrar framleidniaukningar, sé einfaldlega uppskrift ad verbolgu. P6 eru visbendingar um ad
launahaekkanir séu ad hafa minni ahrif a verdlag en ottast var, sem pydir ad fyrirteeki hafa hingad til
brugdist vid med hagraedingu. Aftur & moti er talsverdur kraftur i hagkerfinu um pessar mundir og
framleidsluspenna ad aukast. Samhlida pessu fer adhald i rikisfjarmalum sidan minnkandi.

Sidasta yfirlysing nefndarinnar lauk med peim ordum ad vaxtaferillinn myndi einnig ,radast af pvi hvort
o0orum stjérntaekjum verdur beitt til pess ad halda aftur af eftirspurnarprystingi @ komandi misserum.“ bessi
skilabod nefndarinnar eru mjog opin en frekari tidindi voru bodud & komandi manudum. Mjog ahugavert
verour ad sja hvort Sedlabankinn muni nota teekifeerio & midvikudaginn til pess ad ltlista nanar hvada
stjorntaeki pad eru og hvernig peim verdur beitt.



Adhald i rikisfjdrmalum ad fer hverfandi

Fjarlagafrumvarp fyrir ario 2016 verid lagt fram og er okkar mat ad i pvi felist umtalsvert minna adhald en
sést hefur undanfarin ar. ba eru ummeeli sedlabankastjora fra sidasta vaxtaakvorounarfundi okkur ofarlega
i huga en par var komid inn a samspil peningastefnunnar og rikisfjarmala og pa stadreynd ad pvi meira
sem adhald i rikisfjarmalum er, pvi lausara getur taumhald peningastefnunnar verid. | fjarlagafrumvarpinu
er gert rad fyrir ad frumutgjéld a fostu verdlagi ad fradregnum éreglulegum Utgjaldalidum, aukist & neesta ari
eftir ad hafa breyst litid fra arinu 2012. Vissulega munu frumutgjoldin afram leekka sem hlutfall af
landsframleidslu en pa ma benda & ad frumutgjoldin & nsesta ari munu nema 27,2% sem er haerra en arid
2007 en pa var hlutfallio 26,1%.

Einnig eru adhaldsadgerdir i fjarlagafrumvarpinu paer minnstu i araradir og nema einungis 0,2% af
heildarveltu fjarlaga. Eins og sja ma a vinstri myndinni ad nedan hafa adhaldsadgerdirnar verid téluvert
meiri undanfarin ar og veeri heppilegra ad adhaldsadgerdir vaeru a bilinu 1% til 2% af heildarveltu fjarlaga.
P& verdur einnig ad hafa i huga ad tekjuaaetlun fjarlagafrumvarpsins verour uppfaerd fyrir adra umraedu
fjarlagafrumvarpsins og getur haekkun tekjudeetlunarinnar skapad svigram til Utgjaldaaukningar adur en
endanleg fjarlog liggja fyrir. Vio teljum p6 ad Peningastefnunefnd muni bida med ad sja hver endanlega
nidurstada af fjarlbgum verdi adur en hun kys ad bregdast hugsanlega vio peim.

Vi kr, Proun frumutgjalda a fostu verdlagi Adhaldsadgerdir rikissjods
- a0 frddregnum dreglulegum utgjoldum - sem hlutfall af veltu fjarlaga hvers ars

620 10% 9,5%
610 9%
600 8%
590 7% 6.3%
580 6%
570 5%
560 4%
550 3% 210 2,5%

540 2% 1,5%

0,8%
530 1% I o 0
520 0%

A & N ,\f], ,\I>< ,\93 o ,\’\ N N AN I>< ,\C:) ,\Q)
IS @Q P ‘19 PO m“ PSRRI PP ‘L m R P P

Heimildir: fjarmala- og efnahagsraduneytid, Greiningardeild Arion banka

Kroftugur hagvoxtur a fyrri hluta arsins

Hagvoxtur & fyrri helmingi arsins var mjog kraftmikill og talsvert meiri en spar gerou rdd fyrir. Helsta
skyringin er st ad utflutningur reyndist talsvert meiri en spad var, sem skyrist m.a. af hagsteedum
vidskiptakjorum og auknum pjonustuttflutningi vegna ferdamannastraums umfram vaentingar. Slikur
hagvoxtur, ef eitthvad er, stydur vid peningastefnuna par sem hann pydir ad 6breyttu sterkara gengi.
Innlend eftirspurn (pjédaratgjold) var nokkud i takt vid veentingar, sem gefur ekki tilefni til sterkari vidbragda
peningastefnunefndar en ella.
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka

Hr6d aukning utlana undanfarna manudi

| sidustu fundargerd veitti peningastefnunefndin pvi athygli ad svo virtist sem kraftur sé ad feerast i
atlan og voxt peningamagns. begar litid er & préun nyrra Gtlana til heimila ad fradregnum uppgreidsium,
samkvaemt nyjustu télum Sedlabankans, virdist sem mikil breyting hafi ordid a sidustu tveimur manudum.
Sidastlidin ar hafa ny atlan numid um 4 til 8 ma.kr. a manudi en i jali og agust virdist sem Gtlanahradinn
hafi hatt i prefaldast en i juli ndmu atlanin 15,5 ma.kr. og 19,2 ma.kr. i 4gust. bessar tolur eru p6 ad hluta til
litadar af verkfalli sem pa var nyafstadid eda endurfjarmdgnun lana svo deemi sé tekid. Peningastefnunefnd
veitir pessu sjélfsagt athygli en vid teljum 6liklegt ad hdn lati pessa proun hafa mikil ahrif & akvordun sina
fyrr en skyrar kemur i 1j6s ad hér sé um kraftmikla undirliggjandi préun ad reeda. En ekki er 6liklegt ad aukin
lantaka heimila fari ad eiga sér stad i kjolfar launahaekkana, aukinnar greidslugetu og skuldaleekkunar
sidustu ara.
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