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Markadspunktar 3% Arion banki
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Markadspunktar i dag:

e Verdlag haekkadi um 0,25% i april — 0,5% heekkun naestu 3 manudi
e Vaxtaveaentingar laekka

e Breytingar a utgafuaaetlun rikisins

Verdlag haekkadi um 0,25% i april - 0,5% haekkun naestu 3 manudi

Visitala neysluverds haekkadi um 0,25% i april og var pvi i takti vid spar helstu greiningaradila sem
lagu a bilinu 0,3-0,4%. Greiningardeild Arion banka spadi 0,3% hakkun. Vid gerum rad fyrir 0,5%
haekkun verdlags naestu 3 manudi (sja umfjéllun hér ad nedan).

Verdbdlgan mun afram hjadna

TéIf manada verdbdlga meelist na 8,3% og leekkar pvi milli manada en hdn var 8,5% i mars. Vid gerum
rad fyrir héflegum verdlagsheekkunum Ut petta ar og mun verdbdlgan meelast um 3,3% i arslok skv.
okkar spa. Astaedan fyrir hjédnun verdbdlgunnar er ad ahrif gengisveikingar krénunnar hafa fjarad Ut
auk pess sem kréonan hefur styrkst fra aramoétum (sja mynd). Ad sama skapi gerir samdrattur i

eftirspurn kaupmonnum erfidara en ella ad haekka verd (poétt eftirspurn hafi lifnad o6rlitid ad undanférnu
er han ekki svipur hja sjén midad vid arié 2007).

Fyrirsjaanleg verdbdlga naestu misseri sprettur fyrst og fremst af haekkunum a skéttum og gjaldskram
rikis, sveitarfélaga og orkufyrirteekja (og jafnvel yfirskuldsettra einkafyrirtaekja i einhverjum tilvikum).
Engu ad sidur teljum vid ad verdbdlga muni leita i att ad 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabankans &

naestu manudum, bar sem vid alitum ad gengis- eda eftirspurnardrifin verdbdlga verdi i algjoru
lagmarki.

Sjaldan fellur eplid langt fra eikinni
- bréun verdbolgu og gengisvisitolu kronunnar milli ara
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Verdbolga naestu 3 manudi

Vi® gerum rad fyrir 0,2% haekkun visitélunnar i mai naestkomandi samkvaemt bradabirgdaspa okkar. I
juni gerum vid rad fyrir 0,4% haekkun en eitthvad er um arstidabundnar verdhaekkanir i peim manudi. I
juli gerum vid hinsvegar rad fyrir litilshattar laekkun verdlags vegna ahrifa Utsala - t.d. ma benda a ad
fatnadur hefur leekkad visitéluna um 0,4-0,5% i julimanudi sl. tvé ar en i agust og september ganga
bau ahrif ad stéru leyti til baka.

Vegna utséluahrifanna gerum vid einungis rad fyrir um 0,5% haekkun verdlags naestu 3 manuadi (p.e.
fram i juli) eda sem jafngildir 2% verdbdlgu a arsgrundvelli. I juli gerum vid rad fyrir ad verdbdlga milli
ara muni maelast um 6%.

Nanar um verdlag i april: Matvaran vigtadi pyngst

Heekkun matvoruverds var helsti sGkudolgurinn ad pessu sinni, en 1,1% verdhaekkun a@ mat og drykk
haekkadi visitéluna um 0,17% (i mars laekkadi sa lidur en ni komu paer leekkanir til baka og rimlega
bad). Adrir lidir voru allir prudir i petta skiptid og voru ahrif peirra a visitéluna innan vid 0,1%. peir lidir
sem laekkudu visitéluna voru helst hliisgégn og tdmstundavarningur.

Undirlidir neysluverdsi april
- ahrif & visitélu neysluverds (%)

Visitala neysluverds

01 Matur og drykkjarvérur
Husnegedi - annad (t.d. rafmagn)
07 Ferdir og flutningar

08 Postur og simi

11 Hétel og veitingastadir

06 Heilsa

03 Fot og skor

12 Adrarvirur og bjonusta

10 Menntun

02 Afengi og tobak
Husneedisverd (042 Reiknud hasaleiga)

09 Tomstundir og menning

05 Husgdgn, heimilisbdnadur o fl.
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Vaxtaveaentingar laekka

Vaxtavaentingar markadsadila hafa rétt eins og verdbdlguvaentingar hlidrast nidur & vid & sidustu
vikum. Fra sidasta vaxtadkvordunarfundi Sedlabankans (17.mars sl.) voru nafnvextir a
skuldabréfamarkadi til 1 ars 6,5% en peir eru i dag komnir nidur i 5,7% pegar petta er ritad.

Hér spila liklega a.m.k. fjorir mikilvaegir peettir inn i:

1. Mikid peningamagn i hagkerfinu eltist vid tiltlulega faa fjarfestingarkosti (e. liquidity effect) -
bessi ahrif eru undirliggjandi pott pau ahrif Utskyri e.t.v. ekki paer breytingar sem ordid hafa
sidastlidinn manud.

2. Eftir sidasta vaxtadkvordunarfund Sedlabankans matti skilja @ ordum Sedlabankastjora ad
vaxtastefna bankans stadi a krossgotum. Fljotlega yrdi ad akveda hvada stefna yrdi tekin
vardandi gjaldeyrishoéftin, par sem svigrum bankans til vaxtalaekkunar veeri takmarkad a medan
enn veeri stefnt & afléttingu hafta i nainni framtid. Yrdi hins vegar farin su leid ad sla afléttingu a
frest vaeri meiri svigrum til hradari vaxtalaekkunar. I kjélfar fundarins virdist a8 markadsadilar
hafi fengid aukna trd a ad seinni leidin verdi farin, p.e. ad afléttingu hafta verdi slegid a frest og
Sedlabankinn sé pvi tilbuin ad laekka vextir hradar. Blist menn vid ad hoftin verdi vidvarandi er
ennfremur ljost ad fjarfestingarkostir adrir en rikistryggd skuldabréf verda fremur takmarkadir -
sem geeti skyrt hluta af kaupahuganum.



3. Endurskodun AGS er gengin i gegn sem dregur ur likum & veikingu kréonunnar.

4. Verdbodlguvaentingar hafa leekkad, fjarfestar eru bjartsynir a verdbolguproun horft til naestu
ara ef eitthvad er ad marka verdbodlgualag & skuldabréfamarkadi. Fjarfestar gera samkvaemt
verdbdlgualaginu rad fyrir ad verdbolgan verdi i kringum markmid bankans & naestu premur
arum. Laegri verdbdlga aetti ad hrada frekari leekkun vaxta enda hefur Sedlabankastjori oft gefid
i skyn ad vextir fylgi verdbdlgunni eftir.

Adrir peettir sem hugsanlega gaetu spilad inni eru ad fjarfestar séu byrjadir ad meta hugsanleg
efnahagsahrif vegna gossins i Eyjafjallajokli — en slikt gaeti hugsanlega leitt til aukins atvinnuleysis og

bar med minni hagvaxtar (sj@ umfjollun i geer i Markadspunktum: Moguleg ahrif af eldgosi i
Eyjafjallajokli).
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Innlansvextir fylgja verdbdélgunni afram eftir

Greiningardeild spair pvi ad verdbdlgan hjadni hratt & naestu manudum - en slikt skapar forsendur til
frekari vaxtalaekkunar hja Sedlabankanum. Vaxtastefna Sedlabankans hefur hingad til midast vié ad
innlansvextir fylgi 12 manada verdbdlgunni nokkurn veginn eftir (p.e. skattaleidréttri verdbdlgu). Gangi
verdbolguspa okkar eftir ma pvi gera rad fyrir ad innlansvextir laekki enn frekar @ naestu manudum.

Styrivextir og verdbolga
- m.v. Innlansvexti SB fra 4F 2008 & skattaleidretta verbdlgu arid 2010-2011

18 A
16 Verdbalga, 12M br. — Styrivextir ;. —
14
12

10

W

Lo T % I O I i
1

jul..o1
jul..o2
jul..o3
jul..04
jul..o5
jul..06
jul..07
jul..o8
jul..09
jul.. 10
jul. 12

jan..o1

jan..0z -
jan..03 -
jan..04 -
jan..05 A
jan..06 -
jan..07 A
jan..08 +
jan..09 -
jan..10 o
jan..11 +
jul 11 A
jan.. 12 o
jan.. 13 +



Breytingar a utgafuaaetlun rikisins

Eftir lokun markadar i geer tilkynntu Lanamal rikisins breytingar & Gtgafudeetlun rikisskuldabréfa, en
breytingin hefur po ekki i for med sér aukna atgafu rikisins. Samkvamt tilkynningu eru breytingarnar
gerdar til ad anna eftirspurn markadsadila (sja nedar). Hugsanlega spilar p6 inni ad vegna mikillar
eftirspurnar eftir rikisbréfum hefur krafa peirra laekkad & fyrstu manudum arsins — rikid kys pannig
e.t.v. ad nyta sér ad laesa inni laga krofu a lengri bréfum.

Breytingarnar eru pessar:
1. Minni utgafa 2ja ara flokksins: Seinkad verdur Gtgafu a 2ja ara rikisbréfaflokknum sem azetlad
var ad gefa Ut a fyrri hluta arsins. Flokkurinn verdur nu gefinn Ut @ seinni hluta arsins og verdur

minnkadur um 20 ma.kr. midad vid fyrri aform.

2. Rixisvixlatitgéfan minnkar: Utgéfa rikisvixla verdur minnkud um 20 ma.kr. & &rinu midad vié
fyrri aform. Verdur vixladtgafan pvi ébreytt milli ara.

3. Aukin Utgéfa RIKB 11: A méti verdur Gtgafa RIKB 11 aukin um 15 ma.kr. - en pad er ad ségn
gert til ad anna eftirspurn erlendra fjarfesta eftir rikisbréfum med stuttan liftima.

4. Aukin utgéfa i lengstu flokkunum: ba verdur Utgafa i lengstu rikisbréfunum, RIKB 19 og RIKB

25, aukin um 25 ma.kr. en aukin Utgafa lengri bréfa er til ad maesta mikilli eftirspurn, einkum
fra lifeyrissjodum.

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
bporbjérn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6964
pérhallur Asbjérnsson thorhallur.asbjornsson@arionbanki.is 444-6967
Abyrgdarmadur: Asgeir J6nsson

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og ndkvaemar pegar
peaer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® &byrgd & villum. Vinsamlegast hafi§ samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda rddgjafa adur en gengid er frd vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum a kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Gtboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




