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Markadspunktar i dag:
e Enn svigram til vaxtalaekkana: Spaum 75 punkta laekkun & nassta fundi
e Hverjir eru hinir virku styrivextir?

Enn svigram til vaxtaleekkana: Spaum 75 punkta laekkun a naesta fundi

Jakvaedar verdbolguhorfur munu skapa aframhaldandi svigrum til vaxtaleekkana & naestu vaxtafundum
Sedlabankans ad mati Greiningardeildar. Verdbolgan hefur gengid hradar nidur en Sedlabankinn spadi
fyrir um og utlit fyrir ad slakinn i hagkerfinu verdi meiri. Pa hefur Sedlabankinn breytt um ton hvad
vardar timasetningar um afnam gjaldeyrishafta og virdist flest benda til pess ad pau vari um allangt
skeid. I Ijosi pessa teljum vi® ad dherslur Peningstefnunefndar liggi nu fyrst og fremst i mikilvaegi pess
ad na raunvoxtum nidur samhlida hjadnandi verdbdlgu eins og Sedlabankastjori hefur imprad a (sja
umfjollun ad nedan).

Pad liggur nu fyrir ad Sedlabankinn var of seinn ad nyta sér hoftin til pess ad leekka vexti og vega
bannig & moti gridarlegum samdreetti i landsframleidslu. Vaxtastig heféi att ad vera komid & pann stad
bar sem pad er nu fyrir ari sidan til pess ad gefa peningalegum slaka fzeri & pvi ad vinna a moti
kreppunni. Eins og nu er komi® malum & Islandi skiptir pad ekki héfudmali hvort verdbdlga sé einu
présentustigi meiri eda minni en eitt auka présentustig i hagvexti er eins og vatn i eydimérk. bessi glop
hljota nd ad vera medlimum Peningastefnunefndarinnar 1jés enda liggur na fyrir ad nokkud er til pess
ad forsendur geti skapast fyrir afnami hafta.

Einnig ber ad veita pvi eftirtekt ad adhaldsstig vaxta Sedlabankans hefur farid haekkandi & fleiri
mzlikvaréa sem sést m.a. af pvi ad millibankavextir hafa ekki laekkad i takt vid vaxtalaekkanir
Sedlabankans. I raun ma segja ad hinir ,raunverulegu™ virku vextir Sedlabankans i dag séu neer
vedlanavoxtum (sem eru 5,5%) en ekki medaltal innlansvaxta og 28 daga innistaeedubréfa likt og verid
hefur sidustu manudi (medaltal i dag 4,7% - nanari umfjéllun ad nedan).

Allir nefndarmenn studdu tillogu Sedlabankastjora um 75 punkta vaxtaleekkun & sidasta fundi
Peningastefnunefndar pann 3. ndvember sl. Ad okkar mati er fatt i spilunum nd sem rékstydur minni
skref en & peim fundi. I 1jési pess hversu Iagir vextir eru nt pegar teljum vid pé meiri likur & pvi ad
Sedlabankinn haldi svipudum takti @ naesta fundi likt og verid hefur & sidustu fundum. Pvi spaum vid
75 punkta lekkun 8.desember neestkomandi. Gangi spa okkar eftir verda vextir &
vidskiptareikningum innlanastofnana 3,25%, hamarksvextir 28 daga innisteedubréfa 4,5% og
vedlanavextir 4,75%. Greiningardeild gerir jafnframt rad fyrir pvi ad vaxtalaekkunarferlid haldi afram a
nyju ari en med heaegari hrada.



Virkir styrivextir og verdbdlga Raunstyrivextir
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*Virkir styrivextir eru medaltal af innistaeeduvoxtum og voxtum 28 daga innistaedubréfa, par sem vikuvextir og manadarvextir eru
reiknadir a arsgrundvelli.

Adhaldid minnkar - en raunvextir enn of hair

Adhald peningastefnunnar hefur minnkad fra sidasta vaxtadkvordunarfundi, pannig hafa raunvextir gengid nidur a
alla verdbolgumeelikvarda. Hins vegar ma audveldlega faera rok fyrir pvi ad raunvaxtastig a bilinu 3-4,5% sé allt of hatt

’

midad vid ad fjarfestingar eru i sogulegu lagmarki, svartsyni mikil og atvinnuleysi a uppleid a3 ny — m.é.o.

hagvaxtahorfur eru daprar.

Sedlabankastjori tekur i raun afdrattarlaust undir petta i reedu sinni a adalfundi

Sambands islenskra sparisjéda i sidustu viku:

~Peningastefnunefnd taldi i sidustu yfirlysingu ad svigrim sé enn til stadar til frekari lsekkunar

sedlabankavaxta ad pvi gefnu ad gengi kronunnar haldist stédugt og verdbdlga hjadni eins og spad er.
Nyjasta verdbdlgumeeling undirstrikar petta svigrim. Midad vid slakann i hagkerfinu eru virkir

raunstyrivextir sem nema a bilinu 2-212% einfaldlega of hair eftir ad markmid um gengisstédugleika
og verdbdlgu hafa nadst.™
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einfalda myndina hér ad nedan hofum vid tekid medaltal af 6llum raunvaxtaferlunum (par sem hver
xtaferill er metinn midad vid mismunandi verdbdlguvidmid). Ef vid skodum hvernig adhaldid breytist 4 naestu
r fundum ef vié gefum okkur ad Peningastefnunefnd laekki vexti um 75 pkt. & hverjum fundi fyrir sig:

75 punkta vaxtalaekkun i desember: Pad dregur litillega Ur adhaldi milli funda, medalraunvextir laekka Ur 3% i
2%.

75 punkta vaxtalaekkun i jandar : Ut fra verdbdlguhorfum er Gtlit fyrir ad 75 punkta vaxtalakkun dugi ekki i
januar til ad draga ur adhaldi, raunvextir haekka i 3% a ny.

Ekki hafa verid settir fram vaxtadagar & naesta ari, en peir verda liklega tilkynntir samhlida vaxtadkvoérduninni pann 8.
desember nk.
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— Medaltal allra raunvaxtaferla

*Virkir styrivextir eru hér reiknadir m.v. medaltal innlansvaxta og hamarksvaxta 4 28 daga innistaedubréfum

** Spa Sedlabankans um arsverdbolgu eftir fjéra arsfjérdunga

Hverjir eru hinir virku styrivextir?

Styrivextir Sedlabankans eru vextir i endurhverfanlegum vidskiptum vid fjarmalastofnanir - p.e. peir
vextir sem lanastofnanir ,kaupa"“ peninga a hja Sedlabankanum. beim er sidan ztlad ad leggja linurnar
fyrir millibankavexti og heilds6luverd a fjarmagni. bar sem hinir nyju bankar hafa litid sem ekkert purft
ad leita til Sedlabankans um endurhverfanleg lan vegna gddrar lausafjarstodu hafa styrivextir bankans
verid litt virkir. Virkir vextir Sedlabankans hafa pvi verid innlanavextir Sedlabankans eins og sést hér ad

nedan. Af sdlarmerkjum ad daema eru styrivextir bankans aftur ad verda virkir par sem aukalausafé
bankastofnana hefur nokkud verid ad ganga nidur sidustu manudi. Ahrifin & breyttri skilgreiningu
styrivaxta eykur svigrim til frekari vaxtaleekkunar enda yrdu hinir virku styrivextir um 60 punktum
haerri. Ad sjalfsogdu hefdi petta pd ekki ahrif & markadsvextina par sem peir midast nd pegar i dag vid
hamarksvexti innistaedubréfa.

e Fra og med oktdber 2009 hdéf Sedlabankinn ad gefa Ut innistaedubréf til 28 daga en adgerdin

haféi pau ahrif ad lausafé i umferd drost saman. Fra peim tima for Sedlabankinn ad skilgreina

virka styrivexti sem medaltal hamarksvaxta innistaedubréfa og innlansvaxta.

e Fra pvi i vor hafa millibankavextir faerst til i vaxtaganginum og eru peir i dag naer voxtum
innistaeedubréfa (og par med vedlanavaxta einnig), samhlida pvi sem innlanastofnanir hafa

i auknum meaeli sett lausafé sitt i innistaedubréf hja Sedlabankanum.



Virkir vextir Sedlabankans og millibankavextir (34)
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Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar @ almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfj6llun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® meelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn e&a adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




