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Aframhaldandi bati i rekstri sveitarfélaganna

Greiningardeild hefur & undanférnum arum gert samanburd & afkomu og fjarhagsstédu steerstu sveitarfélaga
landsins. Alls eru sveitarfélogin nd 27 talsins en drtak okkar minnkadi um eitt sveitarfélag i kjolfar
sameiningar Gardabaejar og Alftaness & sidasta ari. Oll eiga pau pad sameiginlegt ad ibaafjoldi peirra er yfir
1.500 manns og er samanlagdur ibuafjoldi peirra rimlega 301.000 eda 94% af landsménnum. | greiningu
okkar er midad vio samsteeduuppgjor hvers sveitarfélags og eru fyrirteeki, stofnanir og adrar rekstrareiningar
sem teljast til B-hluta pvi medtaldar.

Sveitarféldgin eru mismunandi eins og pau eru morg og pad sama ma segja um fjarhagssttdu peirra. Heilt
yfir hefur stada peirra & undanférnum arum farid batnandi og a sidasta ari var framhald a pessari préun.

Hagnadur i fyrsta sinn fra 2010

A sidasta ari jukust tekjur sveitarfélaganna ad medaltali um 6,7% samanborid vid 7,6% voxt tekna 2012. Ad
teknu tilliti til verdbdlgu var raunvoxtur tekna hinsvegar 2,8% i fyrra samanborio vid 2,4% arid adur. Likt og
sja ma & myndinni hér ad nedan heldur rekstrarafkoma sveitarfélaganna afram ad batna. bannig var vegio
medaltal EBITDA-framlegdar 23% & sidasta ari samanborid vio 22,1% arid 2012. Hreint medaltal
framlegdarinnar st6d nokkurn veginn i stad. Mismunur a hreinu og vegnu medaltali skyrist ad mestu leyti af
Reykjavikurborg en velta samsteedu borgarinnar er teeplega helmingur af veltu Urtaksins og EBITDA-
framlegd hennar var 28,9% i fyrra og haekkadi um 1,8 présentustig a milli ara.

Nokkur vidsnaningur vard & rekstrarnidurstodu sveitarfélaganna a sidasta ari. Ad hreinu medaltali skiludu
sveitarféldgin i Urtaki okkar 576 m.kr. hagnadi samanborid vio 55 m.kr. tap a arinu 2012 og 274 m.kr tap arid
par a undan. Mestu munar um umtalsvert beetta afkomu fjbgurra steerstu sveitarfélaga landsins, en
Reykjavik, Képavogur, Hafnarfjérour og Akureyri skiludu samtals um 12 ma.kr. hagnadi & sidasta ari
samanborid vid 5,5 ma.kr. tap & arinu 2012.
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Leekkandi skuldastada — hja flestum

Skuldastada sveitarfélaganna hefur farid batnandi & lionum &arum. Samkveemt sveitarstjérnarlogum nr.
138/2011 mega heildarskuldir og skuldbindingar A- og B-hluta sveitarfélaganna ekki vera heaerri en nemur
150% af reglulegum tekjum peirra. Sveitarféldgunum er hinsvegar heimilt samkveaemt reglugerd 502/2012 ad
draga ymsa lidgi fr& vio utreikning & skuldavidmidinu, svo sem leiguskuldbindingu fra rikissjéadi,
lifeyrisskuldbindingar sem koma til greidslu eftir 15 ar og sidar og hreint veltufé sé pad jakveaett. Einnig er
peim heimilt ad draga fra skuldir og skuldbindingar veitu- og/eda orkufyrirteekja ef paer eru umfram 30% af
heildarskuldum og skuldbindingum sveitarfélagsins, en vid héfum &dur lyst peirri skodun ad okkur pykir
skjota nokkud skokku vid ad sveitarféldogunum sé heimilt ad draga pessar skuldbindingar fra. Erfitt getur
reynst ad reikna Ut skuldaviomid sveitarfélaganna mea tilliti til fradrattarbaeru lidanna med fullnaegjandi heetti.
Morg sveitarféldg meettu pvi gera betur i ad upplysa i arsreikningum st6du skuldaviomidsins, en i Urtaki
okkar birti adeins helmingur sveitarfélaganna skuldavidmidid i arsreikningum sinum.
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Myndin hér ad ofan byggir ad nokkru leyti a nalgun sveitarstjérnarlaga um skuldaviomio, en hdn synir
heildarskuldir og skuldbindingar samsteedu sveitarfélaganna sem voru i Urtaki okkar ad fradregnum
veltufjarmunum sem hlutfall af veltu. A myndinni taknar hver hringur eitt sveitafélag, appelsinugulur synir
skuldahlutfallid samkveemt nalgun okkar i arslok 2013 & méti blaa hringnum sem synir stédu sama hlutfalls i
arslok 2012. pratt fyrir ad einungis eitt sveitarfélag hafi faerst undir 150% skuldavidmioio & milli ara mé pé
sja & myndinni ad skuldastada sveitarfélaganna 27 heldur &fram ad batna. bannig laekkadi vegio medaltal
hlutfallsins ar 193% arid 2012 i 167% i fyrra, eda um 26 proésentustig samanborid vid 20 prosentustig & arinu
2012. b4 laekkudu heildarskuldir sveitarfélaganna i kronum talio i fyrsta skipti i a.m.k. fjogur ar. Ef préunin a
pessu ari verdur med sambeerilegum heetti og proun sidastlidinna tveggja ara ma veenta pess ad vegid
medaltal skuldahlutfallsins fari undir 150% a yfirstandandi ari.

Pad er hinsvegar ahyggjuefni ad skuldastada priggja skuldsettustu sveitarfélaga landsins stendur ymist i
stad eda haekkar & milli &ra eins og i tilviki pess skuldsettasta. bPessi proun er frabrugdin pvi sem birtist i
samantekt okkar i fyrra par sem skuldsettustu sveitarféldg landsins nadu 6ll umtalsveroum arangri vid
laekkun & skuldahlutfalli sinu. | Urtaki okkar eru atta sveitarféldg enn yfir 150% skuldavidmidinu og fjogur
peirra med hlutfallid yfir 200%. bvi er audséd ad skuldsettustu sveitarféldgin eiga ponokkud i land med ad
koma rekstri sinum & réttan kjol gagnvart skuldavidmidinu, en sveitarfélogunum var gefinn tiu ara
adlogunartimi i upphafi sidasta ars til ad koma skuldastodu sinni undir 150% vidmidio.



St6dnun i fjarfestingu

Vio héfum adur fjallad um pad ad & lionum arum hafi aherslur sveitarfélaganna verid a baettan rekstur og
nidurgreidslu skulda sem hafi leitt til pess ad fjarfestingar peirra hafi setid a hakanum. Vid fjélludum um petta
i Markadspunkti sem kom ut sidastlidid sumar. Eins og sja ma & myndinni hér ad nedan er ekki ad sja ad
nein umbreyting hafi ordid & sidasta ari, ad raunvirdi hafa fjarfestingar sveitarfélaganna nanast stadid i stad
fra 2011. A sidasta ari namu fjarfestingar sveitarfélaganna 10% af heildar tekjum peirra en & sidastlidnum
fimmtan &rum hefur hlutfallid ad medaltali verid i kringum 16%.
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Likt og a4dur sagoi er stada sveitarfélaganna jafn mismunandi eins og pau eru mérg. Afkoma peirra hefur
hinsvegar verid ad batna og veikleikamerkjum farid feekkandi. Aherslan & undangengnum arum hefur verid a
nidurgreioslu skulda en na pegar tvd af hverjum premur sveitarféldgum eru komin undir skuldaviomioid, og
med bjartari horfum i innlendu efnahagslifi ma velta fyrir sér hvort ad ahersla sveitarfélaganna muni i
auknum meeli feerast yfir i frekari fjarfestingar.

Greiningardeild Arion banka
Forstddumadur

Anna Hrefna Ingimundardattir Hrafn Steinarsson

anna.ingimundardottir@arionbanki.is hrafn.steinarsson@arionbanki.is Regina Bjarnadottir
regina.bjarnadottir@arionbanki.is

Erna Bjorg Sverrisdottir Hafsteinn Hauksson 444-6969
erna.sverrisdottir@arionbanki.is hafsteinn.hauksson@arionbanki.is

Elvar Ingi Méller Stefan Broddi Gudjonsson
elvar.moller@arionbanki.is stefan.gudjonsson@arionbanki.is

Hér ma finna fyrirvara



https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/090713_Fj%C3%A1rfestingar%20sveitarf%C3%A9laganna%20sitja%20%C3%A1%20hakanum.pdf
http://www.arionbanki.is/default.aspx?pageid=b0173b24-de67-11e2-8847-d8d385b77fc4

