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Markadspunktar i dag:

e Gat i gjaldeyrisfordanum
e Verdbdlguspa: +0,4% hakkun i agust

Gat i gjaldeyrisfordanum

I sidustu viku lauk Sedlabanki fslands vid gjaldeyrisitbod sem midadi ad pvi ad endurheimta pann
gjaldeyri sem nyttur var til losa um adprengda fjarfesta i julimanudi. ba haféi Sedlabankinn keypt teepa
15 milljarda af ,aflandskronum® i skiptum fyrir 69 milljonir evra (teknar af gjaldeyrisfordanum).
Fjarfestar syndu utbodinu litinn dhuga en Sedlabankinn fékk einungis um 3,4 milljonir evra tilbaka og
bvi minnkadi fordinn um 65,6 milljonir evra (10,7 milljarda krona m.v. opinbert gengi) a einu bretti. Ma
bvi velta fyrir sér hvort pessum ,reglulegu® gjaldeyrisitbodum sé lokid i bili, eda i pad minnsta pad
form sem notast hefur verid vid sidustu tvo skipti, par sem ahugi a patttoku virdist vera ordinn litill sem
enginn medal fjarfesta/lifeyrissjéda. bvi verdur ahugavert ad sjd nanari Utfeerslu @ naestu skrefum i
afndmi hafta en veentanlega mun Sedlabankinn gera dhugasémum kronufjarfestum kleift ad fjarfesta i
fleiri eignum en rikistryggdum skuldabréfum.

Taemt ar ryksugupokanum

Sedlabankinn hefur ryksugad til sin stéran hluta peirrar veltu sem hefur komid inn a millibankamarkad
med krénur sidastlidid ar. Fra pvi i agust i fyrra hefur heildarvelta @ millibankamarkadi numid um 77
milljorédum kréna og hefur Sedlabankinn par af keypt riflega helminginn eda um 39 milljarda kréna
(m.v. nuverandi gengi evru). bvi hefur krénan e.t.v. styrkst minna en ella eda jafnvel veikst fyrir vikid.
Ad fratéldum gjaldeyrisvidskiptum Sedlabankans vid innlend fjarmalafyrirtaeki i desember sl. (sem
namu i heild 25 mé.kr.) hefur Sedlabankinn safnad, i reglulegum vikulegum kaupum sinum, um 14
milljordum kréna & einu ari.

Ef vid gefum okkur ad Sedlabankinn muni kaupa gjaldeyri afram a svipudum hrada pa mun pad taka
um 10 manudi ad bata upp fyrir pann gjaldeyri sem peir ,misstu™ i sidasta gjaldeyristtbodi.
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Gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans
- i miljérédum kréna
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Verdbolguspa: +0,4% haekkun i aguist

Hagstofa Islands birtir télur um visitélu neysluverds (VNV) naestkomandi fimmtudag, pvi endursendum
vid verdbolguspa okkar.

Greiningardeild spdir 0,4% hakkun visitdlu neysluverds i agust. Gangi spad okkar eftir mun
arsverdbdlgan meelast 5,2% samanborid vid 5% i juli. Verdbdlguna ma ad pessu sinni rekja til ahrifa
vegna utséluloka, en pau koma fram ad hluta i agust og afgangurinn i september. Eldsneytisverd hefur
ahrif til leekkunar. Gangi bradabirgdaspa greiningardeildar eftir er Gtlit fyrir ad 12 manada verdbdlga
verdi rétt undir 6% i arslok.

Helstu peaettir i agustspanni:

Utsolulok. Sumarttsolur komu fram af fullum punga i juli og voru &hrifin i takti vid vaentingar
(-0,6%). Midad vid reynslu sidustu ara ma gera rad fyrir ad ahrif vegna atsoluloka dreifist & tvo
manudi — agust og september. Heildarahrif i agust: +0,30%.

Hasnadislidurinn afram til haekkunar. Aukin umsvif & fasteignamarkadi eru enn og aftur ad
skila sér i verdbolgutélum. bessu til vidbotar hefur kostnadarlidurinn, vidhald og vidgerdir
hlusnaedis, einnig haekkad. Fra aramotum hefur hlsnaedislidurinn i heild leitt til 1,2% hakkunar
VNV - eda sem samsvarar rumlega pridjungi af meeldri verdbdlgu arsins. Greiningardeild gerir
ekki rad fyrir ad breyting verdi a peirri préun og ad husnadislidurinn muni afram hafa ahrif til
haekkunar. Heildarahrif i agust: +0,10%.
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Flugfargjold haekka a ny. Flugfargjold hafa nu laekkad tvo manudi i réd eftir kroftugar
verdhaekkanir i vor. Almennt er pessi lidur afar sveiflukenndur og ma segja ad verdlaekkun einn
manudinn er oft & tidum &visun & verdhaekkun pann nazesta. I 1jési pessa gerum vi® rad fyrir
verdheekkun i dgust. Heildarahrif i agust: +0,05%.

Eldsneytisverd laekkar. Oréinn Gti i heimi hefur leitt til pess a® heimsmarkadsverd & oliu hefur
lekkad & sidustu vikum. Midad vid préunina @ heimsmarkadsverdi & bensini @ evropumarkadi



hefur innkaupaverd oliufélaganna leekkad ad medaltali um 10% fra manadamoétum. Su laekkun
hefur hins vegar adeins skilad sér ad hluta Gt i verdlagid hér heima. Ef fram fer sem horfir er
ekki dliklegt ad frekari verdlaekkanir séu framundan og liklegt ad frekari ahrif vegna pessa komi
fram i september. Heildarahrif i agust: -0,05%.

Innkaupaverd oliufélaganna
- m.v. kronur 3 tonn eldsneytis
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Bradabirgdaspa: Arsverdbodlgan nalgast 6% i arslok

Verdbodlgukufur gengur nu yfir og hefur arsverdbdlgan farid Gr pvi ad vera 1,8% i arsbyrjun i 5% a
sidastlidanum sjo manudum. Eins og greiningardeild hefur adur bent & pa ma rekja verdhakkanir
sidustu tolf manada til mikilla haekkana a kostnadarlidum, eins og hravéruverdshakkana uti i heimi,
veikingu krénunnar, opinberra hakkana og samningsbundinna launahaekkana. Hér er bpvi um
kostnadarverdbdlgu ad rzeda, en slik verdbdlga gengur almennt yfir & endanum nema adrir
kostnadarlidir komi til. A8 mati greiningardeildar er pvi utlit fyrir ad arsverdbolgan nai hamarki a
komandi manudum i ta&epum 6% en i kjolfarid ma buast vid pvi ad verdbdlgan gangi nokkud hratt nidur.

Bradabirgdaspa neestu manudi (midad vid obreytt eldsneytisverd alla manudi nema september):

e September: +0,5%. Afgangur af ahrifum Utséluloka gengur tilbaka. Almennt eru verdhakkanir
a ymiss konar pjonustu i september. Gerum rad fyrir haekkun hisnadislidar. Gerum rad fyrir
verdlaekkun eldsneytis.

e Oktober: +0,5%. Arstidabundnar haekkanir. Almennt haekka flugfargjéld i manudinum.

¢ November: +0,3%. Engar storar breytingar.

o Desember: +0,2%. Engar stérar breytingar.

Gangi spa okkar eftir verdur arsverdbdlgan komin i 5,6% i arslok 2011.
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Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild Arion banka

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
David Stefdnsson davidst@arionbanki.is 444-6965
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
Hallgrimur Bjornsson hallgrimur.bjornsson@arionbanki.is 444-6818
Kristran Mjoll Frostadéttir kristrun.frostadottir@arionbanki.is 444-6911
porbjorn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6973

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdoéttir

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjéornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem

hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




