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Markadspunktar i dag:
e Verdbdlgan i oktéber meaelist 0,34%
e Langtimaverdbdlguspa ut arid 2013

Verdbdlgan i oktéber meelist 0,34%

Verdlag haekkadi um 0,34% i oktdber fra fyrri manudi samkveemt nyrri verdmeelingu Hagstofunnar og
meelist drsverdbdlgan nu 5,3% samanborid vid 5,7% i september. Spa greiningardeildar hljodadi upp a
0,4%. Fravikid ma einna helst rekja til minni haekkunar a flugfargjoldum en vid gerdum rad fyrir.

bessi verdmeling gefur til kynna ad sidasta verdbdlguspd Sedlabankans fra pvi i agust hafi ofmetid
verdbodlguhorfur, til skamms tima ad minnsta kosti. bpvi eru miklar likur & ad Sedlabankinn muni laekka
verdbolguspa sina i Peningamalum, sem birtist samhlida styrivaxtaakvordun sem er i naestu viku. Ekki
ma gleyma pvi ad versnandi verdbolguhorfur til nzestu tveggja ara voru ein af meginréksemdum
peningastefnunefndar pegar vextir voru heekkadir i agudst. Eins og sja ma hér ad nedan pa telur
greiningardeild ad verdbdlguhorfur séu verri & drunum 2012-2013 en Sedlabankinn gerdi rad fyrir i
agust spa sinni.

Helstu atridi i oktébermeelingunni:

e Fot og skor haekka. Lidurinn haekkadi um 1,75% milli manada. betta kemur ad einhverju leyti
a Ovart par sem krénan hefur styrkst nokkud upp a sidkastid. Pé kann ad vera ad eftir pvi sem
nyjar vorur berast i budir séu enn ahrif af veikingu kronunnar fyrr & arinu ad smitast yfir i verd a
fotum og ském. Ahrif til haekkunar VNV: 0,1%

e Huasnadi, hiti og rafmagn. Reiknud husaleiga (sem endurspeglar markadsverd husnadis)
hafdi 0,04% ahrif til haekkunar VNV. Soémuleidis haekkadi liduruinn vidhald og vidgerdir
(byggingarkostnadurinn) VNV um 0,03%. Vid teljum ad pessi lidur muni afram hafa ahrif til
haekkunnar & naestu misserum samhlida haekkandi hUsnaedisverdi. Ahrif lidarins i heild & VNV {
oktéber: 0,09%

e Flugfargjold heekka. Vid gerdum rad fyrir ad flugfargjold myndu hafa um 0,15% ahrif & VNV i
oktéber. Lidurinn haféi pd ,einungis® 0,05% ahrif & verdbdlguna ad pessu sinni. Sidustu manudi
hafa sveiflur milli manada i flugfargjoldum verid minni en sidastlidin ar. Flutningslidurinn i heild
sinni hafdi 0,06% ahrif til heekkunar VNV.

o Eldsneytisverd laekkar. Likt og vid var ad buast pa laekkadi bensinid i oktober enda hafdi
heimsmarkadsverd a eldsneyti laekkad umtalsvert. Ahrif til laekkunar -0,11%.



Helstu ahrifapeettir verdbolgunnar i okiober
- ahrif til heekkunar/laekkunar 3 VNV
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Bradabirgdaspa fyrir naestu manudi
Samkvaemt bradabirgdaspa gerum vid rad fyrir 0,2% hakkun VNV i ndvember og einnig i desember.

Gangi spdin eftir mun 12 manada verdbdlga verda 5,4% i arslok. I jandar mun svo 12 manada
takturinn timabundid fara upp @ ny og verdbdlga fara i 5,8%.

Bradabirgdaspa naestu manudi:
e Noévember: +0,2%, Heekkun a eldsneytisverdi og husnaedislid, flugfargjold laekka litillega.
¢ Desember: +0,2%, Flugfargjold og husnasdislidur haekka.
e Januar: -0,5%, Vi® gerum rad fyrir svipudum utséludhrifum og sidustu ar (-0,8%). A moti
utsoluahrifunum koma hins vegar skatta- og gjaldskrarhaekkanir & vegum hins opinbera en

heildarahrifin verda liklega & bilinu 0,2-0,3% til haekkunar VNV i januar. Enn rikir po mikil dvissa
um hver ahrifin verda af gjaldskrarhaekkunum sveitarfélaga.

Langtimaverdbdlguspa at arid 2013

Greiningardeild gerir rdd fyrir ad verdbolgan verdi yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans naestu tvo
arin. Spa greiningardeildar gerir rad fyrir ad verdbolgan verdi i 5,4% i lok pessa ars, 3,4% i lok ars
2012 og upp & rum 4% i lok arsins 2013.

Pessi vidvarandi verdbdlga & raetur sinar ad rekja til nokkurra patta. Sa pattur sem vegur pyngst er
haekkun & markadsverdi husnaedis. Samkvamt spd greiningardeildar er uatlit fyrir ad skortur a
ibiudamarkadi arid 2013 muni leida af sér enn frekari hakkanir @ hlsnadisverdi en a arinu 2012.
Samhlida verdhaekkunum & ibudamarkadi og auknum umsvifum i hagkerfinu arid 2013 ma pvi buast
vid pvi ad verdbolgan fari litillega upp a ny.

Helstu forsendur:

¢ Undirliggjandi slaki i hagkerfinu enn til stadar. Ad okkar mati er su aukna eftirspurn sem
meeldist sidla sumar timabundin. Launahakkanir i sumar og utgreidsla vegna enduratreikninga
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gengistryggdra lana hefur eflaust haft timabundin ahrif @ neyslumynstur heimila. Tillaga i
frumvarpi fjarlaga um minnkun framlags i séreignasparnad Ur 4% i 2% gaeti pé haft neikveed
ahrif & hvata einstaklinga til ad spara og leitt til aukinnar neyslu heimila i vetur ef tillagan verdur
sampykkt i dbreyttri mynd.

Launhaekkanir sumarsins leiddu til kostnadarverdbélgu. Aframhaldandi launahaekkanir {
samraemi vid kjarasamninga munu hafa ahrif til haekkunar. Inn i launalidinn a eftir ad baetast vid
3,5% haekkun 2012 og 3,25% a&rid 2013 sem vid gerum rad fyrir ad verdi ytt Ut i verdlag
nokkud 6rugglega.

Kronan stodug - hoftin ekki ad fara. Flest bendir til pess ad hoftin verdi hér um allnokkra
hrid a.m.k. fram til arsins 2015, likt og heimild er nu til. Midad vid horfur um undirliggjandi
vidskiptajofnud er fatt sem bendir til pess ad miklar breytingar verdi @ gengi krénunnar &
spatimabilinu sem hér er til skodunnar.

Skatta- og gjaldskrarheaekkanir: Halda i vid verdlagsheekkanir. T.a.m. mun rikid haskka
alogur afram a bensin, afengi og tébak, OR haekka verdskra sina, og sveitarfélég haekka
leikskdlagjold, sorphirdugjold o.s.frv. svo ad verdskra haldi verdgildi sinu.

Hasnaedislidur til haekkunar: Umsvif & fasteignamarkadi hafa aukist verulega & pad sem af er
ari. Ad mati greiningardeildar verdurhusnadislidurinn einn helsti drifkraftur verdbdlgunnar a
naestu misserum, en greiningardeild spair 18% uppsafnadri nafnverdshaekkun a husnadi til loka
arsins 2013.

Verdbolguspa Greiningardeildar (%)
- breyting milli ara
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vié
markadsvidskipti Arion banka eda raddgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Gtboda, vidskiptavaki utgefenda eda hagsmunir sem Iita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is




