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GÓÐ ÁVÖXTUN Á ÓVERÐTRYGGÐUM SKULDABRÉFUM SÍÐUSTU 2 ÁR 
SKÝRIST AF SAMFELLDRI LÆKKUN VERÐBÓLGU OG NÝLEGRI STÝRIVAXTALÆKKUN 
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VERÐUR BREYTING Á ÞEIRRI ÞRÓUN Á ÁRINU – SVIPAÐ OG 2011? 
ÁRIÐ 2011 LEIDDU KJARASAMNINGAR TIL ÞESS AÐ LAUN HÆKKUÐU YFIR 10% 
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VERÐUR BREYTING Á ÞEIRRI ÞRÓUN Á ÁRINU – SVIPAÐ OG 2011? 
ÁRIÐ 2011 LEIDDU KJARASAMNINGAR TIL ÞESS AÐ LAUN HÆKKUÐU YFIR 10% 

 

Heimildir:  Seðlabanki Íslands, Stefnir, Hagstofa Íslands, Greiningardeild Arion banka 
4 

3,5%

4,0%

4,5%

5,0%

5,5%

6,0%

6,5%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

jan. 2011 apr. 2011 júl. 2011 okt. 2011

Verðbólga, launaþróun og stýrivextir  
- árið 2011 

Verðbólga (v.ás)

Launavísitala, 12 mán. breyting (v.ás)

Stýrivextir (h.ás)

90

95

100

105

110

115

120

des. 2010 mar. 2011 jún. 2011 sep. 2011

Ávöxtun skuldabréfa árið 2011 
- skv.skuldabréfavísitölum Stefnis 

Verðtryggt Óverðtryggt
Verðtryggt 2015 Óverðtryggt 2015

17,8% 

1,3% 

6,4% 

-2,2% 



LAUNAHÆKKANIR GÆTU SKILAÐ SÉR ÚT Í VERÐLAG Á SEINNI HLUTA ÁRS 
UNDANFARIÐ HEFUR LAUNAVÍSITALA HÆKKAÐ ÞÓ NOKKUÐ EN INNLEND VERÐBÓLGA HALDIST LÁG 
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Ársbreyting gengisvísitölu 

Innfluttar vörur og gengi krónunnar 

R² = 0,3425 
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Ársbreyting launavísitölu 

Innlend verðbólga og launavísitala 



LAUNAHÆKKANIR GÆTU SKILAÐ SÉR ÚT Í VERÐLAG Á SEINNI HLUTA ÁRS 
UNDANFARIÐ HEFUR LAUNAVÍSITALA HÆKKAÐ ÞÓ NOKKUÐ EN INNLEND VERÐBÓLGA HALDIST LÁG 
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Ársbreyting gengisvísitölu 

Innfluttar vörur og gengi krónunnar 
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Ársbreyting launavísitölu 

Innlend verðbólga og launavísitala 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands 



Á SAMA TÍMA VERÐUR LÍTIÐ FRAMBOÐ AF VERÐTRYGGÐUM BRÉFUM 
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MIKIL EFTIRSPURN EFTIR VERÐTRYGGÐUM SKULDABRÉFUM 
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*) Við mat á framboði af sértryggðum bréfum, skuldabréfum ESÍ og fyrirtækjabréfum var miðað við hreint framboð. Til að 
stemma af var þá ekki gert ráð fyrir neinum afborgunum eða vaxtagjöldum eftirspurnarmegin 



HÆKKUN VERÐBÓLGUÁLAGS KEMUR ÞVÍ EKKI Á ÓVART 

Heimildir:  Kodiak, Greiningardeild Arion banka 9 
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MINNI EFTIRSPURN EFTIR ÓVERÐTRYGGÐUM BRÉFUM 

Heimildir:  Seðlabanki Íslands, Kodiak, Lánamál ríkisins, Greiningardeild Arion banka 
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BREYTINGAR Á GJALDEYRISREGLUM KOMU FRAM Í BYRJUN MARS 

Heimild:  Lánamál ríkisins 11 
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ARÐGREIÐSLUR SKRÁÐRA FÉLAGA FYRIRFERÐAMIKLAR 
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FLÆÐI Á SKULDABRÉFA- OG HLUTABRÉFAMÖRKUÐUM 2015 

Heimildir:  Seðlabanki Íslands, Kodiak, Lánamál ríkisins, LSS, ársreikningar sveitarfélaga, Greiningardeild Arion banka 13 

0

50

100

150

200

250

Framboð

Ríkið

Lánasjóður sveitarfélaga

ESÍ*

Sértryggð bréf*

Fyrirtækjabréf*

Hlutabréf

0

50

100

150

200

250

Eftirspurn

Erlendir aðilar Fyrirtæki og aðrir aðilar

Verðbréfasjóðir Lífeyrissjóðir

Framboð og eftirspurn á fjármálamörkuðum (ma.kr.) 

*) Við mat á framboði af sértryggðum bréfum, skuldabréfum ESÍ og fyrirtækjabréfum var miðað við hreint framboð. Til að 
stemma af var þá ekki gert ráð fyrir neinum afborgunum eða vaxtagjöldum eftirspurnarmegin 



 Kynning þessi er eingöngu ætluð til upplýsinga og er ekki ætluð sem grundvöllur fyrir ákvörðunum 

móttakanda. Upplýsingar sem fram koma í þessari kynningu fela ekki í sér loforð eða spá um framtíðina. 

Bankanum ber ekki skylda til að útvega móttakanda aðgang að frekari upplýsingum en þeim sem fram koma 

í kynningu þessari, eða til að uppfæra þær upplýsingar sem þar koma fram. Bankanum ber ekki skylda til að 

leiðrétta upplýsingar, reynist þær rangar.  

 Upplýsingar um bankann,  dótturfélög og hlutdeildarfélög hafa ekki verið staðfestar. Kynning þessi felur ekki 

í sér tæmandi upplýsingar um bankann, dótturfélög eða hlutdeildarfélög hans. 

 Upplýsingar sem fram koma í kynningu þessari eru byggðar á fyrirliggjandi upplýsingum, áætlunum um 

væntanlega þróun ytri skilyrða o.fl. Eru upplýsingarnar háðar ýmsum óvissuþáttum og geta þær breyst án 

fyrirvara. 

 Bankinn, þ.m.t. hluthafar, stjórnendur, starfsmenn og ráðgjafar þeirra, taka enga ábyrgð á þeim 

upplýsingum, forsendum og niðurstöðum sem fram koma í kynningunni eða upplýsingum sem eru veittar í 

tengslum við hana. Munu framangreindir aðilar ekki gefa yfirlýsingar um að upplýsingarnar, forsendurnar og 

niðurstöðurnar séu nákvæmar, áreiðanlegar eða fullnægjandi og þeir skulu ekki bera skaðabótaábyrgð á 

tjóni sem rekja má til þess að þær reynist ónákvæmar, óáreiðanlegar eða ófullnægjandi.  

 Móttaka þessarar kynningar skal ekki talin fela í sér fjárfestingarráðgjöf af hálfu bankans.  

 Með móttöku þessarar kynningar fellst móttakandi á framangreindan ábyrgðarfyrirvara. 

 

FYRIRVARI 




