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Fin fjarhagsstada i Kauphollinni

Skrad félog i Kaupholl islands hafa na 6ll birt uppgjor fyrir 1idid uppgjorstimabil (pridji arsfiordungur). Oftar
en ekki voru uppgjorin ivid betri en vaenst var sem skyrir ad hluta 13% haekkun adalvisitélu Kauphallar
islands fra pvi uppgjérslotan hofst 22. oktober. En fleira kemur til og méa par nefna 6vaenta vaxtalsekkun
sem hafdi jakvaed ahrif & verd islenskra verdbréfa og svo sérstakar greidslur fra tveimur skradum félégum
til hluthafa sinna upp & samtals 7,5 ma.kr. bar er att vid annars vegar kaup Ossurar a eigin bréfum af
ymsum islenskum hluthéfum fyrir 3,6 ma.kr. og nidurfeerslu hlutafjar og samhlida utgreidslu eigin fjar N1
upp a teepa 3,9 ma.kr.

Ardgreidslur og kaup a eigin bréfum a arinu
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Pad er saga til neesta baejar ad skrad islensk félog séu svo vel ffarmoégnud ad pau geti greitt slikar fjarhaedir
til hluthafa sinna. Pad er nl samt raunin. bannig greiddu skrad islensk félog samtals 12 ma.kr. i ard til
hluthafa sinna ad afloknu sidasta rekstraréari (i vor) og & pessu ari hafa TM, VIS og Vodafone keypt eigin
bréf fyrir samtals um 1 ma.kr. i samreemi vid endurkaupaaeetlun. Samtals hafa skradu islensku félogin
pannig greitt lidlega 20 ma.kr. til hluthafa sinna & arinu eda sem samsvarar um 3,7% af um 550 ma.kr.
markadsvirdi félaganna. Ef vid teljum svo adeins med pau teepu 35% af hlutafé i Ossuri sem eru i eigu
islenskra adila er hlutfall ardgreidsina og annarrar Gtgreidslu eigin fjar 4,6% sem er hatt i alpjédlegu
sbgulegu samhengi. Sidustu 20 &r hefur ardgreidsluhlutfall (af markadsvirdi) i Bandarikjunum sveiflast i
kringum 2% og leita parf teep 30 ar aftur i timann til ad finna ardgreidsluhlutfall yfir 4%.

Haar ardgreidslur skyrast af ageetri afkomu, faum vaxtarteekifeerum og ekki sist gédri fjarhagsstoou
fyrirteekja um pessar mundir. Ad undanskildum tryggingaféldgunum og fasteignafélaginu Regin eru niu
islensk félog skrad a adallista Kauphallarinnar, allt rekstrarféldg. Samanlagt eigid fé peirra var 274 ma.kr.
vid sidasta uppgjor og heildareignir 508 ma.kr. Eiginfjarhlutfall pessara rekstrarfélaga er pvi samtals 54%
en dreifingu milli félaga ma sja a naestu mynd.



Eiginfjarhlutfall niu félaga i Kauphdll islands
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Vio mat a skuldsetningu fyrirteekja er algengt ad horfa til netté vaxtaberandi skulda (NIBD). baer samsvara
Ollum vaxtaberandi skuldum ad fradregnum vaxtaberandi eignum a bord vid handbeert fé og
markadsverdbréf. Samanlagdar NIBD félaganna eru 45 ma.kr. A moti var hagnadur fyrir afskriftir (EBITDA)
a lionum 12 manudum 66 ma.kr. bad samsvarar NIBD/EBITDA hlutfalli upp a 0,7. Dreifing skuldsetningar
eftir félogum & pennan meelikvarda er sidan afar mismunandi eins og sja ma a myndinni hér ad nedan.
Med ponokkri einféldun ma segja ad hlutfallid gefi til kynna pann fjélda ara sem pad tekur félagio ad greida
upp vaxtaberandi skuldir sinar, ef pad reedst ekki i neinar fjarfestingar eda ardgreidslur. Heilt yfir er pvi ekki
haegt ad segja annad en ad skuldastadan sé vidradanleg og likast til hefur hun aldrei verid leegri i Kauphall
Islands.

Nettdskuldir/EBITDA niu félaga i Kauphdll islands
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Athugid ad myndirnar hér ad ofan byggja & stodu vid sidasta uppgjor en sidan pa hafa baedi Ossur og N1
greitt af eigin fé sinu til hluthafa eins og adur var nefnt.

Midad vid nuaverandi fjarhagsstédu og ardgreidslustefnu félagana er liklegt ad framhald verdi a
myndarlegum ardgreidslum skradra félaga. Po eru talsverdar fjarfestingar handan vid hornid sem munu
hafa ahrif a skuldastdou og ardgreidslur svo sem endurnyjun & flota Icelandair og HB Granda og Eimskip
leitar ad erlendum vaxtarteekifeerum.



Azetlad gjaldpol og gjaldpolsporf tryggingafélaga m.v. Solvency I
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Sterk fjarhagsstada & ekki adeins vid um rekstrarféldgin. prju steerstu islensku tryggingafélégin eru skrad i
Kauphoéllina (og Vérdur reyndar lika i gegnum mddurfélag sitt Bank Nordik) og greiddu baedi TM og VIS
allan hagnad sidasta ars i ard. | upphafi ars 2016 taka i gildi ny vidmid um gjaldpol (eiginfjarpérf)
tryggingafélaga sem kallast Solvency Il. | peim vidmidum er, med itarlegri heetti en na er gert, gjaldpol
félaga azetlad Ut fra allri pekktri dhsettu sem rekstrinum fylgir. Sjova, TM og VIS hafa 6ll gert grein fyrir
aaetladri gjaldpolskrofu at frd Solvency Il. Mat félaganna gerir rad fyrir ad samanlagt gjaldpol peirra sé um
46 ma.kr. en gjaldpolskrafa um 25 ma.kr. M.6.0. ad gjaldpol peirra sé 1,8 — 2,0 sinnum meira en gerd
verdur krafa um med Solveny Il. A pennan meelikvarda ma pvi segja ad eignastada tryggingafélaganna liti
vel Ut i samhengi vid daheettu.

Eiginfjarhlutfall tryggingafélaganna
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