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Markadspunktar i dag:
e Enn ,eitthvert svigrim" - virkir vextir leekka um 75 punkta

Enn ,eitthvert svigram" - virkir vextir laekka um 75 punkta

Peningastefnunefnd tilkynnti i dag um 50 punkta leekkun vaxta & innlanum og 100 punkta laekkun & 28
daga hamarksvoxtum innistaedubréfa og vedlanavoxtum. Sedlabankinn skilgreinir virka styrivexti sem
medaltal af innlansvoxtum og innistaedubréfum og samkveaemt pessu voru pvi virkir styrivextir laekkadir
um 75 punkta og eru pvi ni 4% (ef reiknad er & arsgrundvelli).

Med bessari vaxtaakvordun er Sedlabankinn ad prengja vaxtaganginn — p.e. pad bil sem er & milli
haestu og laegstu vaxta Sedlabankans sjalfs en par innan liggja millibankavextir (markadsvextir).betta
er gert med pvi yfirlysta ad markmidi ad draga ar sveiflum markadsvaxta. Eins og vid hofum adur bent
a eru millibankavextir (markadsvextir) nu afar nalaegt voxtum innisteedubréfa Sedlabankans til 28 daga
og vedlanavOoxtum. betta er nokkur breyting par sem millibankavextir voru lengi vel adur samsida
innlansvoxtum eins og sést @ medfylgjandi mynd.

Ma bvi i raun segja ad hinir raunverulegu virkir vextir bankans séu i dag 28 daga hamarksvextir sem
eru um 50 punktum hezerri ad okkar mati eda 4,4% (@ arsgrundvelli). Vid teljum pvi allt eins liklegt ad
fljotlega fari Sedlabankinn ad skilgreina hina virku vexti i samraemi vid pessa préun. betta gefur pvi
Peningastefnunefnd meiri svigrum til vaxtaleekkunar a nazestu fundum par sem raunverulegir virkir
vextir eru haerri en peir skilgreina i dag.

Annars kom fatt nytt fram i yfirlysingu Peningastefnunefndar né heldur & upplysingafundi um
akvordunina sem haldinn var i kjolfarid. Ad mati Greiningardeildar hafa styrivextir ekki nad botni og
teljum vid a.m.k. 100-150 punkta svigram til vaxtaleekkunar 3 vaxtafundum nzesta ars (ad
gefnum nokkrum forsendum ad sjalfsogdu). Naesti vaxtafundur er settur 2. febrtar 2011.

Virkir vextir Sedlabankans og millibankavextir [%4)
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Hversu mikid svigram er eftir?

Yfirlysing Peningastefnunefndar var med sama heaetti og verid hefur a sidustu fundum og er tekid fram
ad ,enn kunni ad vera eitthvert svigrim veeri til aframhaldandi slokunar peningalegs adhalds".....ad
gefnum akvednum skilyrdum ad sjalfségdu.

pvi er mikilveegt ad hafa i huga hvada skilyréi eru likleg til ad verda uppfyllt og hvort/hversu mikid
Peningastefnunefnd geti haldid afram ad laekka vexti. Eins og nefndin bendir & munu azetlanir um
afnam gjaldeyrishafta vera helsti ovissupatturinn til skemmri tima.

baettir sem halda nuverandi takti:

Raunstyrivextir: Eins og Sedlabankastjori hefur bent & eru raunvextir a bilinu 2-2,5% of hair
fyrir hagkerfid eftir ad markmid um gengisstodugleika og verdbolgu hafa nadst. N hafa baedi
skilyrdi verid uppfyllt og raunvextir i dag i kringum 2% ad medaltali (m.v. mismunandi
verdbolguferla - sja mynd hér ad nedan). Ef vid gefum okkur ad Sedlabankinn lakki virka vexti
sina um 100 punkta til vidbdétar & naestu tveimur fundum sinum i febriar og mars pa breytist
adhaldid nanast ekkert ef midum vid okkar verdbdlguspa og spa Sedlabankans. bvi ma feera rok
fyrir pvi ad enn sé meira svigrim til vaxtalaekkunar en sem pessu nemur sé horft 8 adhaldsstig
atfra raunstyrivoxtum.

Meiri slaki i hagkerfinu en adur var talid. Midad vid tolur Hagstofunnar sem birtar voru i gaer
virdist vera sem slakinn i hagkerfinu a pessu ari verdi meiri en spa Sedlabankans gerdi rad fyrir,
bad ztti ad 6dru Obreyttu ad hvetja Peningastefnunefnd til frekari vaxtaleekkunar til pess eins
ad koma hagkerfinu i gang & ny og sporna gegn frekari samdraetti.

Verdbdlgan gengur hradar nidur. Sedlabankinn mun liklega purfa ad laekka verdbdlguspa
sina @ ny en i yfirlysingu Peningastefnunefndar kemur fram ad verdbdlgan hefur gengid hradar
nidur en ndovemberspa peirra gerdi rad fyrir.

baettir sem geetu haegt a takti vaxtalaekkunar:

Vaxtamunur vid Gtlond og afnam hafta: Til pess ad vaxtamunur vid Utlond skipti einhverju
mali fyrir innlent vaxtastig parf sa hinn sami ad gefa sér ad afnam gjaldeyrishafta sé handan vié
hornid. Sedlabankastjori hefur sagt ad vid afnam hafta purfi vaxtamunur vid Gtlénd ad vera
nokkur. bPvi ma draga bpa alyktun ad litid svigrim sé hja Sedlabankanum til frekari
vaxtaleekkana. Vid teljum hinsvegar afar odliklegt ad skilyrdi til afnams hafta verdi uppfyllt a
naestunni. Einn helsti hornsteinninn verdur fjarmdégnun bankanna, sem eru og verda afram hadir
fjarmognun innlana um all nokkurt skeid, en eins og bent var a i Fjarmalastédugleika er petta
ein helsta forsenda afnams hafta.

Icesave: A sinum tima kom Odvissa tengd Urlausn & Icesave i veg fyrir ad adhaldsstigi® veeri
lzegra en ella. Einnig taféi Urlausn malsins fyrir fyrirgreidslu Nordurlandapjédanna og AGS - sem
setti fjarmognun rikisins i erlendri mynt i dvissu. NG virdist liggja fyrir téluvert hagstaedari
samningur um Icesave og endurfjarmdgnun rikisins i erlendri mynt er tryggd. Urlausn Icesave
mun verda tulkud jakveett af Peningastefnunefnd. Til skamms tima geeti Urlausnin pd vakid upp
veentinar um ad afnam hafta sé handan vid hornid - sem myndi bremsa Peningastefnunefndina
af um stundarsakir.
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Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
David stefansson david.stefansson@arionbanki.is 444-5965
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
borbjérn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6973

Abyrgdarmadur: Asgeir Jénsson

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar @ almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfj6llun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® meelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn e&a adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjdrfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




