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Landsframleidsla haettir ad skreppa saman

Landsframleidsla & arinu 2010 drést saman um 3,5% milli dra sem er eilitid meiri samdrattur en
Sedlabankinn og Hagstofan hofdu spad. Jakvaedu fréttirnar eru pezer ad landsframleidslan heettir ad
skreppa saman & sidasta fjordungi arsins fra sama tima i fyrra — eftir samfleyttan samdratt sidustu niu
arsfjordunga.

Margt bendir til pess ad efnahagsbatinn sé hafinn en framundan er mikil évissa, sem einna helst snyr
ad Oleystri Icesave deilu og jafnvel haekkandi hravéruverdi sem geeti haeglega breytt efnahagshorfum til
hins verra.

Hagvoxtur
- magnbreyting a landsframleidslu milli ara
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Glatadur hagvoxtur eda hraedsluarodur?

Eins og Greiningardeild benti & i Markadspunkti a fostudaginn sl. pa hefur dleyst Icesave deila skapad
aukna dvissu i islensku efnahagslifi. Ljést er ad langvarandi Ovissa er til pess fallin ad haegja a
efnahagsbata landsins og geeti haeglega breytt bata i nytt samdrattarskeid. Fra hruni hefur synt sig
hvernig oll ovissa tefur fyrir storum fjarfestingaverkefnum en meginforsenda hagvaxtar a naestu
misserum og arum er ad fjarfesting komist a skrid a nyjan leik.

Ljést er ad dvissa i tengslum vid dleysta Icesave deilu mun hugsanlega teygja anga sina vidar. Til ad
mynda hefur Greiningardeild metid ad erlend lansfjarporf hins opinbera og orkufyrirteekja verdi 450
ma.kr. @ arunum 2011-2013 - petta samsvarar 6llum tilteekum gjaldeyrisforda i dag og vel pad (ad



fradregnum gjaldeyrisinnistaedum i Sedlabankanum er tilteekur fordi 444 ma.kr.). Naudsynlegt er ad
setja umraedda fjarhaed i samhengi vid ummaeli Sedlabankastjora @ opnum nefndarfundi Alpingis i
sidustu viku. bar kom fram ad Odleyst Icesave deila mun gera adgengi ad erlendum lanamorkudum
erfidara fyrir rikissjod. ba pyrfti Sedlabankinn ad vinna samkvaemt plani B sem feli i sér aukin
gjaldeyriskaup & markadi til eflingar oskuldsetts gjaldeyrisforda svo haegt verdi ad mata afborgunum
naestu dra. Slikt setur pvi i leidinni prysting & krénuna (og ad 6llum likindum til veikingar).

Pa komum vid ad 6drum peetti hagvaxtar sem verdur fyrir bardinu & umraeddri ovissu, p.e. einkaneyslu,
sem er almennt mjog naem fyrir gengi krénunnar, en veiking kréonu dregur Gr innfluttum kaupmeetti
landsmanna. A moéti geeti komid einhver aukinn Utflutningur en litil fjarfesting & sidustu drum kemur i
veg fyrir téluverda magnbreytingu @ peim vigstodum (pratt fyrir ad fleiri kronur komi e.t.v. i kassann).
Myndist verulegur kaupprystingur a gjaldeyrismarkadi er pvi su haetta fyrir hendi aé tafir verdi a frekari
efnahagsuppbyggingu i landinu og slakinn i hagkerfinu verdi meiri en aaetlanir gera ni pegar rad fyrir.
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Helstu atridi i landsframleidslu arsins 2010:

Sterkur vidsnaningur i einkaneyslu. Voxtur einkaneyslu & sidasta fjordungi arsins fra sama
fjordungi i fyrra meeldist 2,8% - en neysla heimila hefur nu vaxid tvo arsfjérdunga i r6d. Pennan sterka
vidsnuning ma ad hluta rekja til endurgreidslu erlendra lana. bvi er vidbuid ad bakslag komi fram i
neysluvextinum a naesta ari pegar endurgreidslum er lokid. bratt fyrir ad einkaneysla sé tekin ad vaxa a
ny pa er hun med leegsta méti og meelist nd 53% af VLF en var fyrir hrun i kringum 60% af
landsframleidslu. Yfir arid i heild stendur einkaneysla nanast i stad fra arinu 2009.
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Fjarfesting enn ad dragast saman. Algjor stodnun hefur verid i fjarfestingu i landinu fra hruni og er
enn ad melast rumlega 8% samdrattur milli ara. Burt séd fra fyrsta arsfjordungi 2010, par sem
fjarfesting milli ara jokst éveent um rdmlega 4%, pa hefur fjarfesting dregist samfleytt saman i prju ar
eda alls um 60% a timabilinu.

Fjarfesting vegur nu i kringum 14% af landsframleidslu og er i ldagmarki - fyrir hrun meeldist fjarfesting
ad medaltali i kringum 20% af VLF. Eins og vid komum ad hér ad framan pa erum vid heldur svartsyn a
ad fjarfesting nai sér almennilega & strik @ naestu misserum enda eru morg verkefni i bidstédu 2 medan
Ovissa rikir. Vid dvissuna er svo vid ad beeta peim dragbit sem gjaldeyrishoftin eru, og verda a
fjarfestingu i landinu.

Utanrikisvidskipti draga Gr hagvexti. Yfir arid i heild eru utanrikisvidskiptin (Utflutningur minus
innflutningur) ad draga Ur hagvexti, petta gerist pratt fyrir lagt raungengi. Ma rekja petta til samdrattar
i voruutflutningi milli ara sem og aukningar i innfluttri neyslu.
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Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
David Stefansson davidst@arionbanki.is 444-6965
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
Hallgrimur Bjornsson hallgrimur.bjornsson@arionbanki.is 444-6818
porbjérn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-6973

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdoéttir

Fyrirvari

bpaer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
baer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi§ samband vi®
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lata ad annarri veittri
fjarfestingabankapjénustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




