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Er svigrum fyrir adra styrivaxtalaekkun fyrir jol?

Fundargerd peningastefnunefndar Sedlabanka islands var birt i geer og endurspeglar nokkud breyttar
aherslur nefndarinnar. bar kemur fram ad hjodnun verdbdlgu byggist & tiltélulega breidum grundvelli og ad
horfur séu & ad hdn hjadni frekar & naestu manudum. Ef horft er til visitdlu neysluverds an hisnaedislidarins
nemur arsverdbdlgan 0,5% og stendur su visitala a sama stad og i arslok 2013. Fra pvi i febrGar & pessu ari
hefur verdbdlga ad fradregnum hisnaedislionum verid vid eda undir 1%.

Helstu rok peningastefnunefndarinnar fyrir styrivaxtalsekkuninni felast einkum i tvennu. | fyrsta lagi hafa
verdbolguvaentingar nalgast verdbolgumarkmio Sedlabankans, sérstaklega til skemmri tima litid likt og sja
mé& & myndinni hér ad nedan. Pad mé pvi segja ad nokkur arangur hafa nadst vido ad beeta kjdlfestu
verdbdlguvaentinga pott enn skorti trausta kjolfestu til lengri tima litid. | 6dru lagi hefur adhald
peningastefnunnar aukist umtalsvert og umfram pad sem gert var rad fyrir. Myndin hér ad nedan synir
hvernig adhald peningastefnunnar hefur aukist fré pvi i &gust annars vegar og fra pvi i névember i fyrra hins
vegar. | fundargerdinni kemur fram ad hsekkun raunvaxta ad undanférnu hafi verid umfram pad sem stada
hagsveiflunnar og naerhorfur gefi tilefni til og akvad nefndin pvi ad leekka styrivexti um 25 punkta. ba vaknar
sU spurning hvort svigrium sé fyrir frekari styrivaxtalaekkun i desember?

Verdbdlguvaentingar na kjolfestu Aukid taumhald peningastefnunnar
Ut fra mismunandi viomioum
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Peningastefnunefndin ekki samhljéma

| fundargerd peningastefnunefndar kemur fram ad nefndin var ekki einroma um vaxtaakvérdunina ad pessu
sinni. Einn nefndarmanna greiddi atkvaedi gegn tilldgu bankastjéra um laekkun styrivaxta og benti par a ad
vaxtaakvordun hverju sinni aetti ad hafa ahrif a préunina fram & vid en ekki endurspegla nylidna préun.
Annar nefndarmadur hefdi kosid ad bida med styrivaxtaleekkun fram i desember en greiddi p6 atkveedi med
tillogu bankastjéra. Helstu rék hans fyrir pvi ad bida snéru ad peim Oréleika sem na einkenndi
vinnumarkadinn og ahrifum skuldalaekkunarinnar a eftirspurn. Einnig benti hann & ad med pvi ad bida hefoi
matt undirbla markadinn betur undir laekkun styrivaxta og auka pannig gagnseei peningastefnunnar.

Raunvextir enn hair en launahakkanir i kjarasamningum rada miklu um framhaldid
Ef litio er & virka raunstyrivexti Ut fraA ymsum viomidum ma sja ad peir liggja & bilinu 2,5% til 3,4% eftir pvi
hvort horft er til verbolguvaentinga markadsadila til eins ars, spa Sedlabankans um arsverdbdlgu eftir eitt ar



eda arsverobolgu. Myndin hér ad nedan synir raunvexti midad vid mismunandi viomid og hver préunin kann
ad vera midad vid framsyna Taylor-reglu sem byggist a spa Sedlabankans um verdbdlgu og
framleidsluspennu. Pad ma segja ad raunvextir séu enn nokkud hair um pessar mundir og benti einn
nefndarmanna & ad raunvaxtastigio veeri hatt sérstaklega ef litid er til GtlAnavaxta vidskiptabankanna i stad
vaxta Sedlabankans. Raunvaxtastigid hefur verid naer 3% pad sem af er pessu ari en hefur haekkad hratt
sidustu tvo manudi. bad er pvi ymislegt sem bendir til pess ad raunvaxtastigio sé enn of hatt og ad svigrim
sé fyrir frekari laekkun styrivaxta. Sérstaklega ef horft er til lseekkandi verdbodlguveentinga, hjadnandi
verdbdlgu sem byggist a breioum grundvelli og versnandi efnahagshorfa & alpjédavisu. Litill samhljomur i
fundargerd peningastefnunefndar bendir po til pess ad nefndin kunni ad bida med frekari laekkun vaxta par

til nidurstada kjarasamninga liggur fyrir.
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Segja ma ad ein setning i fundargerd peningastefnunefndar standi upp Gr og bendi sterklega til pess ad
styrivaxtaleekkun liti ekki dagsins ljos fyrr en ljost er hverjar launahaekkanir verda i kjolfar kjarasamninga.
Pott raunvaxtastig sé enn nokkud hatt eru pvi likur & ad stigid verdi varlega til jardar med frekari adgerdir,

en i fundargerdinni segir:

,Pad var mat nefndarinnar ad verdi launahaekkanir i komandi
verdbolgumarkmid geetu, ad 60ru Obreyttu, skapast forsendur fyrir frekari leekkun nafnvaxta.”
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