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SKULDIR RIKISSJODS LAEKKA...
UR 90% | 60% AF VLF A SJO ARUM
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...SKULDIR SVEITARFELAGA LAKKA...

HEILDARSKULDIR AP FRADREGNUM VELTUFJARMUNUM SEM HLUTFALL AF TEKJUM (SAMSTADA)
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Skuldahlutfall 27 af steerstu sveitarfélégum landsins

2011: Samtals 12 sveitarfélog yfir 150%

2013: Samtals 8 sveitarfélog yfir 150%
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Arsreikningar sveitarfélaga og Greiningardeild Arion banka
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... OG SKULDIR HEIMILA LAKKA...

KOMNAR NIDUR FYRIR 100% AF VLF

Skuldir heimila sem hlutfall af VLF
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EN HVERNIG LIDUR
FYRIRTEKJUNUM?
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OKKAR ATHUGUN

194 REKSTRARFELOG

= Samantekt okkar byggir a lista 1.000 steerstu fyrirteekja landsins ut fra efnahag sem fenginn er fra
Creditinfo

= Oskad var eftir upplysingum um rekstrartekjur, EBITDA, skuldir og eigid fé samtals, langtimaskuldir,
skammtimaskuldir, eigid fé, fastafjarmuni og veltufjarmuni

= Listinn er ekki teemandi og pvi baettum vid vid stédrum fyrirteekjum sem hafa birt arsreikninga eda
lykiltolur en voru ekki a listi Creditinfo

= Sleppt var fjarmalafyrirtaekjum, fyrirtaekjum i slitamedferd, dotturfyrirtaekjum erlendra fyrirtaekja,
dotturfyrirteekjum fyrirtaekja sem fyrir voru a listanum, détturfélégum fjarmalafyrirtaekja og
fyrirtaekjum par sem ekki var birt EBITDA. Listann styttum vid i 194 fyrirtaeki

= petta er annad arid i r6d par sem vid framkveemum sambezerilega athugun a sému fyrirtaekjum
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ATTA FLOKKAR FYRIRTAKIA

TEKJUR OG EFNHAGUR
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ATTA FLOKKAR FYRIRTAKIA

AFKOMA OG SKULDSETNING
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SAMTOLUR 194 AF STARSTU FYRIRTAKJUM LANDSINS

HAGUR VOXTUR, AFKOMA VERSNAR, FASTAFJARMUNIR LAKKA, EIGNIR LEKKA, SKULDIR LAKKA
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AN ORKUGEIRANS OG SJAVARUTVEGS

BREYTIR LITLU UM MEGINNIDURSTODUNA — FJARHAGSLEGUR STYRKUR EYKST, EFNAHAGUR MINNKAR
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EIGINFJARHLUTFALL

VEGID MEDALTAL - EIGINFJARHLUTFALL | KRINGUM 40%
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VELTUFJARHLUTFALL

VEGID MEDALTAL — SKAMMTIMAFIARMOGNUN FYRIRTZAKJA LANDSINS A GODUM STAD
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LANGTIMASKULDIR/EBITDA

VEGID MEDALTAL — AFKOMA AF REKSTRI GETUR NOKKUD ORUGGLEGA PJONUSTAD SKULDIRNAR
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HEILDIN | LAGI — EN
HVERNIG ER
DREIFINGIN?
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EIGINFJARHLUTFALL — DREIFING FYRIRTAKIA

A RETTRI LEID — MEIRIHLUTI FYRIRTZAKIA [ AGEATRI STODU — ENN NOKKUD STOR HLUTI MED LAGT
HLUTFALL
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LANGTIMASKULDIR/EBITDA
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FLOKKAR FYRIRTAKIJA
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FLUTNINGAR

12 FYRIRTAKI
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Veltufjarhlutfall
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1 2 3 4 5 8 10 11 12
Samtolur og vegid medaltal 2012 2013
Velta 286.186 312.153 4 9%
EBITDA 25.827 29.974
Heildareignir 218.812 221.670
Langtimaskuldir 55.917 47.652 § 15%
Velta af VLF 16% 17%
EBITDA-framlegd 9% 10%
EBITDA af fastafjarmunum 18% 21%
Eiginfjarhlutfall 36% 39%
Veltufjarhlutfall 0,9 0,9
Langtimaskuldir/EBITDA 2,2
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IDNADUR

30 FYRIRTAKI
80% - Eiginfjarhlutfall 3,5 - Veltufjarhlutfall
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Langtimaskuldir/EBITDA Samtélur og vegid medaltal 2012 2013
Velta 349.342 349.500 =
EBITDA 35.538 32.970‘ 6%
Heildareignir 416.183 388.519 ‘ 7%
Langtimaskuldir 111.775 105.055
Velta af VLF 20% 19%
EBITDA-framlegd 10% 9%
EBITDA af fastafjarmunum 14% 12%
Eiginfjarhlutfall 45%
Veltufjarhlutfall 1,3 2
Langtimaskuldir/EBITDA 3,1 3,2

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29
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MATVALAFRAMLEIDSLA

15 FYRIRTAKI
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Eiginfjarhlutfall

5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Langtimaskuldir/EBITDA
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3,5 Veltufjarhlutfall
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Samtolur og vegid medaltal 2012 2013
Velta 74.539 78.962 1 6%
EBITDA 5.800 5.653
Heildareignir 52.379 55.480 6%
Langtimaskuldir 16.539 16.660
Velta af VLF 4% 4%
EBITDA-framlegd 8% 7% 8 0,6
EBITDA af fastafjarmunum 18% 17%
Eiginfjarhlutfall 34% 37%
Veltufjarhlutfall 1,2 1,4
Langtimaskuldir/EBITDA 2,9 2,9
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ORKUGEIRINN

7 FYRIRTAKI
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Veltufjarhlutfall
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1 2 3 4 5 6 7
Samtolur og vegid medaltal 2012 2013
Velta 113.213 116.1364 3%
EBITDA 74.003 74.424
Heildareignir 997.889 932.896‘7%
Langtimaskuldir 566.995 522.888‘ 8%
Velta af VLF 6% 6%
EBITDA-framlegd 65% 64%
EBITDA af fastafjarmunum 8% 9%
Eiginfjarhlutfall 35% 37%
Veltufjarhlutfall 0,8 1,1
Langtimaskuldir/EBITDA 7,7
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SJAVARUTVEGUR

44 FYRIRTAKI
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Veltufjarhlutfall
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Samtolur og vegid medaltal 2012 2013

Velta 394.071 369.047 ¢ 6%
EBITDA 58.486 49.175Q 16%
Heildareignir 437.851 434.428
Langtimaskuldir 163.217 157.175

Velta af VLF 22% 20%
EBITDA-framlegd 15% 13%§ 1,5
EBITDA af fastafjarmunum 19% 16%
Eiginfjarhlutfall 31% 35%f% 3,9
Veltufjarhlutfall 1,0 1,2
Langtimaskuldir/EBITDA 2,8 3,2
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SJAVARUTVEGUR

44 FYRIRTZKI — 26 | HOPI
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Veltufjarhlutfall
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Samtolur og vegid medaltal 2012 2013

Velta 394.071 369.047 ¢ 6%
EBITDA 58.486 49.175Q 16%
Heildareignir 437.851 434.428
Langtimaskuldir 163.217 157.175

Velta af VLF 22% 20%
EBITDA-framlegd 15% 13%§ 1,5
EBITDA af fastafjarmunum 19% 16%
Eiginfjarhlutfall 31% 35%f% 3,9
Veltufjarhlutfall 1,0 1,2
Langtimaskuldir/EBITDA 2,8 3,2
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UPPLYSINGATZAKNI

15 FYRIRTAKI
60% - Eiginfjarhlutfall 2,0 - Veltufjarhlutfall
0 1,8 -
50% 16
40% 14 -
1,2 A
30% 1,0 -
20% 0,38 1
0,6 -
10% 0,4 -
o
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 !
-10% - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
10 - Langtimaskuldir/EBITDA Samtolur og vegid medaltal 2012 2013
Velta 118.434 121.514% 3%
g - EBITDA 13.469 16.928
Heildareignir 175.074 145.665% 17%
6 Langtimaskuldir 65.339 58.459 § 11%
4 Velta af VLF 7% 6%
EBITDA-framlegd 11% 14%% 2,6
2 - EBITDA af fastafjarmunum 10% 15%
Eiginfjarhlutfall 23%
0 - Veltufjarhlutfall 0,6 1,0
i 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 Langtimaskuldir/EBITDA 4,9 3,5
-2 -

24 Heimild: Creditinfo og Greiningardeild Arion banka $¢ Arlon bankl



VERSLUN

27 FYRIRTAKI
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Samtolur og vegid medaltal 2012 2013
Velta 471.845 476.995% 1%
EBITDA 26.014 26.101
Heildareignir 239.371 233.514
Langtimaskuldir 86.190 78.898 § 8%
Velta af VLF 27% 25%
EBITDA-framlegd 6% 5%
EBITDA af fastafjarmunum 21% 22%
Eiginfjarhlutfall 28%
Veltufjarhlutfall 1,3 1,5
Langtimaskuldir/EBITDA 3,3 3,0
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bJONUSTA

27 FYRIRTAKI
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Samtolur og vegid medaltal 2012 2013

Velta 57.010 54.1218 5%
EBITDA 8.697 8.371
Heildareignir 61.596 61.223™
Langtimaskuldir 32.084 35.944 % 12%
Velta af VLF 3% 3%
EBITDA-framlegd 15% 15%
EBITDA af fastafjarmunum 21% 19%
Eiginfjarhlutfall 10%
Veltufjarhlutfall 0,8 1,1
Langtimaskuldir/EBITDA 3,7 4,3
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_ISLAND HF“ ER | ADHALDI OG AHATTUFZLID...

= Eiginfjarfjarmognun valin umfram [antoku
— Litill munur a avoxtunarkrofu eigin fjar og skulda?
= Gjaldeyrishoft

— Takmarka erlenda fjarfestingarkosti og minnkar adgang ad erlendri fjarmognun
— Hvernig mun afndmid ganga?

= Litil opinber fjarfesting

= Lagir vextir...sogulega

= Haegur voxtur efnahagslifs i vidskiptalondum
= Lag verdbdlga

= Ahaettufeelni

= \elta vex haegt — en kostnadur eykst

Standast vaxtartaekifaeri avoxtunarkrofu?
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EN ,,ISLAND HF“ ER VID HESTAHEILSU

Efnahagsreikningur 194 af staerstu rekstrarfélogum landsins hefur dregist saman
Fjarfestingar hafa verid minni en afskriftir

Skuldir fyrirtaekja eru ordnar 122% af VLF — hafa ekki verid leegri i 10 ar

Eiginfjarhlutfall islenskra fyrirtaekja nalgast 40% - hefur ekki verid haerra i 10 ar

Litid til hagsdgunnar hefur tekid um fimm ar ad vinda ofan af of skuldsettum einkageira
Fjarfesting innanlands tekur vid sér og hagvaxtarhorfur eru gédar

Skuldsetning rikissjods, sveitarfélaga, almennings og fyrirteekja hefur batnad

| 6llum atvinnugreinum eru til fyrirtaeki sem standa hollum feeti

Langstaerstur hluti islenskra fyrirtaekja er med pad ruma fjarhagsstodu ad hann gaeti vandkveaedalaust
radist i fjarfestingar sjai fyrirtaeki sér hag i pvi
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FYRIRVARI

= Efni og innihald pessarar utgafu er unnid af starfsmonnum Greiningardeildar Arion banka hf.
Greiningardeild stydst par vid upplysinga- og fréttaveitur, innlendar og erlendar, sem hun telur
areidanlegar asamt eigin urvinnslu og mati @ opinberum upplysingum. Arion banki hf. tekur hvorki
abyrgd & ndkvamni upplysinganna né vidskiptum sem byggd eru 4 peim. | pvi sambandi er bent & ad
umfjollun greiningardeildar getur verid stytt utgafa vidameiri greininga og rannsokna og forsendur a
fjarmalamorkudum breytast 6rt. Radgjof og spar greiningardeildar geta pvi breyst an fyrirvara en paer
endurspegla skodanir starfsmanna greiningardeildar a peim tima sem paer eru settar fram. beim sem
hafa hug a vidskiptum er bent @ ad hafa samband vid sérfraedinga Arion banka hf. adur en akvordun

er tekin.
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