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Markadspunktar:
e Stefna i laAnamalum rikissjéds 2011-2014

Stefna i lanamalum rikissj6ods 2011-2014

I vikunni héldu Fjarmalaraduneyti® og Lanamal rikisins fund par sem stefna i lanamalum rikissjéds fra
2011 til 2014 var kynnt. Stefnan lysir skipulagi vid framkvaemd lanamala og helstu markmidum vid
lanastyringu rikisins.

Hrein lansfjarporf rikissjods fer minnkandi. Eins og adur hefur verid fjallad um mun hrein Utgafa
rikissjods fara hratt minnkandi naestu ar og strax arid 2013 verdur hrein utgafa rikissjods ordin
neikvaed. Taflan synir hreina lansfjarporf rikissjods en ekki er tekid tillit til vaxtagreidsina og pvi ljést ad
utgafuporfin verdur enn minni.

Lansfjarporf rikissjods
2011 2012 2013 2014
-57 ma.kr. -11 ma.kr. 31 ma.kr. 33 ma.kr.

Vid petta ma baeta ad bruttd Gtgafa rikissjods a pessu ari verdur 120 ma.kr. samkveemt aaetlunum en
adeins 40 ma.kr. arid 2012 ef RIKB 12 0824 verdur ekki steekkadur.

Endurgreidsluferillinn jafnadur at. Stefnt er ad pvi ad jafna endurgreidsiuferilinn. petta er gert med
tvennum haetti. I fyrsta lagi @ medaltimi skulda rikissjods ad vera a.m.k. 4 ar en hann er nu vel yfir pvi
markmidi (i kringum 6,25). I 68ru lagi er buid ad skilgreina steerd hvers markflokks — hver flokkur er
bvi med fyrirfram skilgreinda lagmarks- og hamarksstaers.

Uppbygging markflokka. Stefnt er ad jafnri Utgafu rikisbréfa innan hvers ars og til mismunandi
lanstima. A hverju ari verda gefnir Ut 2, 5 og 10 ara markflokkar rikisbréfa.

Uppbygging markflokka

Flokkur Gjalddagi Utgafuupphaed Utgafutimi
Rikisvixlar 3 0g 6 manudir 5-30 ma.kr Manadarlega
Rikisbréf 2 ar 40-100 ma.kr. Arlega
Rikisbréf 5 ar 40-100 ma.kr. Arlega
Rikisbréf 10 ar 40-100 ma.kr. Arlega
Rikisbréf Langtima 40-100 ma.kr. Oreglulega

Verdtryggd rikisbréf  Midlungs langs og langtima 40-100 ma.kr. Oreglulega

Lausafjarstada. Stefnt er ad pvi ad handbaert fé nemi & hverjum tima a.m.k. 80 mdé.kr. (rikissjédur
vill geta meett gjalddégum naestu 12 mdanada &n Utgafu). I arslok 2010 voru innstaedur rikissjods i
Sedlabankanum um 130 ma.kr og lausafjarstadan pvi vel yfir markmidinu. Verdi af afnami hafta (p.e.
stor skref tekin) er liklegt ad rikissjéodur vilji vera med meira laust fé en pessa 80 ma.kr. par sem
utgafa geeti ordid erfid ef ekki dmoguleg i nokkurn tima. Einnig skal bent & ad erlendir adilar eiga i
kringum 70% af skuldabréfum sem falla & gjalddaga & naestu premur drum en heildar staerd pessara
flokka er vel yfir 200 ma.kr.



Vidmidunarreglur fyrir samsetningu lanasafns rikissj6ds. Sett hafa verid viémid hvad vardar
samsetningu skulda rikissjéds (an lantoku vegna gjaldeyrisforda). Afram verdur |6gd ahersla &
overdtryggdra lantéku en hlutur verdtryggdra lana mun afram vera til stadar. Stefnt er ad pvi ad erlend
lan (an lantéku vegna gjaldeyrisforda) verdi litid hlutfall af skuldum rikissjéds.

Vidmid um samsetningu lanasafns rikissjods

Tegund Viomid Raun
Overdtryggd lan 60-80% 65%
Verdtryggd lan 20-40% 29%
Erlend lan 0-20% 6%

Dregid Ur veegi 6skradra skulda

Fram kom & fundinum ad stefnt sé ad pvi ad hlutfall skradra rikisbréfa af heildarskuldum (i krénum)
verdi haerra en nu er. betta & vaentanlega ad nast i gegn med tveimur leidum. I fyrsta lagi med
leekkandi skuldum rikissjods (pa purfa dskradar skuldir ad laekka hradar en skradar skuldir) og i 6éru
lagi med pvi ad saekja fjarmagn i auknum meaeli med Utbodum. Oskradar skuldir rikissjéds eru ad mestu
tilkomnar vegna eiginfjarframlags i hin ymsu fjarmalafyrirtaeki eins og vidskiptabankana og
Sedlabankann. Tvo staerstu oskradu bréfin ma sja hér ad nedan.

Oskrad skuldabréf rikissj6ds

Eigandi bréfs Gjalddagi Upphaed Tegund bréfs
Sedlabankinn 2014 164 ma.kr. Verdtryggt
Fjarmalafyrirtaeki 2018 226 ma.kr. Overdtryggt

I 1anastefnu rikissjods kemur fram ad stefnt sé ad pvi ad endurfjdrmagna Sedlabankabréfid med Utgafu
markflokka rikisbréfa adur en ad gjalddaga kemur. Endurfjarmognun bréfsins mun adeins ad litlum
hluta fara fram med utgafu bréfa, liklegast verdur lengt i bréfinu og/eda greitt af pvi, allt eftir
adstaedum.

Skuldabréfid, RIKH 18, sem notad var sem eiginfjarframlag i hin ymsu fjarmalafyrirtaeki nemur i dag
226 mo.kr. en g.r.f. ad pad endi i 246 mo.kr. bott engin vidskipti séu & markadi med bréfid er
vidskiptavakt til stadar auk pess sem bréfid er skrad og pvi litid pvi til fyrirstédu ad verslad sé med pad.

Eiginfjarframlag iLs )

Utgafuaeetlun fyrir ario 2011 Ibudalanasjods hefur enn ekki latid a sér kreela pratt fyrir ad rumur
manudur sé lidinn af arinu. Skyring er st ad ekki hefur verid gengid fra eiginfjarframlagi til ILS en
nidurstada pessa mals mun hafa mikil ahrif & atgafu arsins. Eins og kom fram i fréttatilkynningu
Lanamala rikisins pann 30. september 2010 er azetlad ad eiginfjarframlag ILS verdi i formi skuldabréfs
RIKH 18. betta mun ekki hafa breyst sidan pa en menn munu hafa skodad annad form
eiginfjarinnspytingar en akvedid sidan ad halda sig vid fyrri asetlun. Talan sem nefnd hefur verid er
rumlega 30 ma.kr. en velta ma fyrir sér hvort pad sé naegjanlega mikid.
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir h6ndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja @ pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.




Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.
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