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Rofar til i endurfjarmognun Landsbankabréfs

Likt og fram hefur komid i mali Sedlabankastjora og fleiri er mikid hagsmunamal ad lengt verdi i
skuldabréfi Nyja Landsbankans til pess gamla (vaentanlega er par att vid hvort tveggja vedskuldabréf og
skilyrt bréf). Eins og sja ma i sidasta Fjarmalastédugleikariti Sedlabankans nema afborganir af
bessum lanum umtalsverdum fjarheedum og eru meiri en allar adrar afborganir lana islenskra fyrirtaekja
eftir arid 2014. Ad 6&ru oObreyttu pyrfti Nyi Landsbankinn pvi & naestu arum ad safna miklu magni
gjaldeyris til ad meeta afborgunum i erlendri mynt, eda treysta a Sedlabankann og forda hans i peim
efnum. bvi er mjog ahugavert ad heyra ad bankastjori Landsbankans vonist til ad hagt verdi ad lengja
skuldabréfi® um 10-20 &r, eins og fram hefur komid i fréttum RUV.

Ljést ma vera ad Landsbankinn hefur safnad umtalsverdum gjaldeyri & sidustu misserum, eins og
batnandi gjaldeyrisstada bankans gefur til kynna. Ef umreedd framlenging naer fram ad ganga er ljost ad
gjaldeyrisporf bankans mun snarminnka & naestu arum sem mun ad 68ru ébreyttu draga ur prystingi a
gengi krénunnar. I raun ma ganga svo langt ad segja ad petta gaeti valdid straumhvorfum.

Gjaldeyrisjofnudur Landsbankans
- i md.kr., skilyrt skuldabréf talid til erlendra skulda
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Afborganir af erlendum lanum taka stakkaskiptum

Ahrifin munu vaentanlega koma fljétt fram, pratt fyrir ad enn sé nokkur timi i naestu héfudstdlsgreidsiu
(arid 2015), par sem Landsbankinn parf ekki lengur ad einbeita sér i jafn rikum meaeli ad gjaldeyrisséfnun
og adur. Hversu sterk ahrifin verda er erfitt ad segja til um i dag, par sem vid vitum ekki med vissu
hversu umsvifamikill bankinn hefur verid & gjaldeyrismarkadi & sidustu arum. pé er ljést ad um fjarmuni
er ad reeda sem geetu hlaupid & milljoréum eda milljardatugum.


http://www.sedlabanki.is/library/Skráarsafn/Sérrit/Sérrit%20nr.%208%20vefskjal%20-%20Copy%20(2).pdf

Ef vid gefum okkur ad bréfid verdi greitt med jofnum afborgunum til arsins 2033 i stad 2018 (lenging um
15 ar) myndu hofudstélsgreidslurnar leekka Ur 70 milljordum kréna nidur i taepa 15 milljarda kréna a
hverju ari (vedskuldabréf + skilyrt bréf), og fara Ur ramum 4% af landsframleidslu nidur i teept
prosentustig af landsframleidslu. Eins ma sja ad afborgunarferill landsins verdur strax léttari pegar
komid er fram & arid 2014. b6 er fullsnemmt ad taka fram kampavinsfloskurnar strax, einkum i ljdsi pess
ad toluverd dvissa rikir um framtidarvidskiptajofnud landsins og peirra ahrifa sem protabu goémlu
bankanna hafa & skuldastédu pjoédarbusins. Hins vegar er alveg & hreinu ad lenging lansins styrkir
undirstédur kréonunnar verulega, a.m.k. 2 medan vid erum i héftum.

Ametladar afborganir af erlendum lanum annarra adila en rikissjods
- i milljoréum krona, an innlansstofnanna i slitamedferd og Actavis
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Er stadan betri en myndir fa lyst?

Segja ma ad myndin yfir adaetladar afborganir af erlendum ldanum hér ad ofan ofmeti verulega pa
gjaldeyrisporf sem ad pjodarbuid pyrfti ad standa undir vegna Landsbankans bar sem bankinn a
verulegar erlendar seljanlegar eignir i dag, pratt fyrir ad enn sé nokkud gjaldeyrismisvaegi i bokum hans.

Eins og sja ma & myndinni hér ad nedan atti bankinn i lok 2. arsfjérdungs um 115 milljarda i seljanlegum
erlendum eignum. Ef su fjarhaed er dregin fra lidnum ,adrar erlendar skuldir® pa ma segja ad laust fé
sem geeti stadid straum af naesta gjalddaga bréfanna arid 2015 sé um 43 milljardar kréna (groft mat),
6had pvi hvernig innheimtist af utldanum bankans i erlendri mynt. Hins vegar er ljost ad ef ekki kemur til
endurfjarmognunnar parf bankinn ad blda verulega i haginn naestu ar og kaupa mikid magn af gjaldeyri &
markadi, dsamt pvi ad standa undir vaxtagreidslum af erlendum lanum.

Pvi er pad mat Greiningardeildar ad endurfjarmoégnun a skuldabréfunum gaeti valdid straumhvorfum i
bréun gengis krénunnar, innan hafta ad sjalfségdu, pannig ad ekki veeri jafn bryn porf og adur a
veikingu krénunnar.



Erlend stada Landsbankans
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Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

bzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfj6llun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® dabyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félégum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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