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UTGEFENDUR OG EIGENDUR MARKADSVERDBREFA

Utgefendur skradra markadsverdbréfa Eigendur skradra markadsverdbréfa

M Rikissjodur B Bankar og lanafyrirtaeki

miLsS W Erlendir adilar

B Sveitarfélog m Lifeyrissjodir

Fyrirtaeki B Verdbréfasjédir
Bankar Adrir
W Sj6dir

m Hlutabréfamarkadur

Samtals 3.325 ma.kr.

Heimildir: Sedlabankinn, Lanamal rikisins, ibudalanasjédur, Nasdag OMX
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AUKIN ASOKN [ HLUTABREF

VELTA A HLUTABREFAMARKADBI PREFALDABIST | FYRRA EN MINNKABI UM 22% A SKULDABREFAMARKA®DI

Ma.kr. Arsvelta & skuldabréfamarkadi Ma.kr. Arsve|ta a hlutabréfamarkadi
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UTBOD A SKULDABREFAMARKADI SIDUSTU 7 AR

HAGSVEIFLAN SIDUSTU ARIN ENDURSPEGLAST A SKULDABREFAMARKADI
MERKI ERU UM AP UTGAFA FYRIRTZAKIJASKULDABREFA FARI VAXANDI A NZESTU MISSERUM

Vi ke Utgafa skuldabréfa
- 12 mdanada hlaupandi medaltal
400 s 7 :
Fyrirtaeki fjarmagna sig 8 markadi HaIIaI.aus fiarlog, I.a,gt vlgxtasng o8
merki um aukna fjarmégnun
350 fyrirtaekja a skuldabréfamarkadi
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Rikissjodur fjarmagnar 350 ma.kr.
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FRAMBOD A SKULDABREFAMARKADI

UTGAFA RIKISADILA DREGST SAMAN A NASTU MISSERUM. AZETLUM AD UTGAFA
FYRIRTAKJASKULDABREFA AUKIST A MOTI.

Riki og sveitarfélog

— Hallalaus fjarlég og minnkandi lansfjarporf
rikissjods dregur ur utgafuporf.

— Vandi Ibudaldnasjéds er leystur og mun Utgafa
ibudabréfa ad dbreyttu verda litil sem engin.

— Sveitarfélog hafa unnid ad pvi ad borga nidur
skuldir og verdur pvi ekki mikil netté utgafa.
Fyrirtaekjabréf

— Buast ma vid a0 fasteignafélog endurfjarmagni sig
ad einhverju leyti 8 markadi.

— Liklegt ad langtima fjarmognun fyrirtaekja faerist i
auknum meeli yfir a skuldabréfamarkadinn.

Bankar og sértryggd bréf

— Vid deetlum ad bankar og innlannsstofnanir haldi
afram utgafu sértryggdra skuldabréfa og auka
bannig fjolbreytni i fjlarmognun sinni.

— Acetlum ad ESI gefi it 20 ma.kr. & pessu ari og
midast pad vid 100 ma.kr. s6lu a fimm arum.

Skuldabréf Bratté Afborganir og vextir Vixlar Netto
Riki og sveitarfélog -78
Riki 50 -59 8 -1
iLs 0 -77 -77
LSS 6 -6 0
Sveitarfélog 0
Fyrirteekjabréf 60
Fasteignafélog 40
Orkufyrirtaeki 10
Onnur fyrirtaeki 10
Bankar og sértryggd bréf 40
Bankar 20
Esi 20
Samtals frambod a skuldabréfamarkadi 22
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HEILDARFRAMBO®D A SKULDABREFABREFAMARKADI

NETTO FRAMBO®D STEFNIR | 22 MA.KR. A ARINU

Ma.kr. Netto frambod a skuldabréfamarkadi 2014
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NYSKRANINGAR STAKKA HLUTABREFAMARKADINN UM 35-40%

FELOG LIKLEG TIL SKRANINGAR A MARKADI A ARINU

=  Okkur synist sjo félog hafa sett sig i startholurnar med

skraningu i Kauphéll Islands & pessu ari. m Advania
mEik
= Vi@ aetlum ad steerstu seljendur hlutafjar i tengslum m HB Grandi
vid skraninguna verdi Arion banki (Skipti, Reitir, Eik og 'Fpa“?tr_”ens
. s I elur
HB Grandi) og Framtakssjédur Islands (Promens og _Sjélv'é
Advania) ® Skipti

= Steerstu hluthafar N1 og VIS eru ad okkar mati ekki
liklegir kjolfestueigendur til langframa og vid daetlum
beir selji hluti sina 8@ naestu misserum. Engar s6luhomlur
eru & hlut FSI i N1 en séluhdmlur eru & hlut Klakka { VIS

Félag Eigandi

. i N1 Framtakssjodur
til 18. april n.k. islands 20,9% 4
. . L ) vis Klakki 30,9% 8
= Midad vid okkar tilgatu verda 68 ma.kr. af adur Samtals 12
utgefnu hlutafé seldir i ar i tengslum vid skraninguna.
=  Samkvaemt okkar forsendum er virdi nyskradra félaga Samtals aztlud sala & hlutafé i skradum
um 200 ma.kr. sem samsvarar pvi ad virdi skradra félaga félsgum eda i tengslum vid skraningu &
i Kaupholl [slands eykst um 35-40% med nyskraningum. markad fyrir um 80 ma.kr. & naestu misserum
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FRAMBOD A SKULDABREFA- OG HLUTABREFAMARKADI

NETTO FRAMBOD STEFNIR | 90 MA.KR. A ARINU

Ma.kr. Nettd frambod a skuldabréfamarkadi 2014

Ma.kr. Nettd frambod a hlutabréfamarkadi 2014
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EFTIRSPURN A FJARMALAMORKUDUM

., , e Afborganir og vextir 2014
Helstu fjarfestahdpar a fjarmalamorkudum eru - af rikis- og ibudabréfum (ma.kr.)

— lifeyrissjodir

_ erlendir adilar Lifeyrissiosir I S
— verdObréfa- og fjarfestingasjdédir o
— adrir adilar s.s. bankar, tryggingafyrirtaeki, einstaklingar ofl. Erlendir adilar |
= Endurfjarfestingarporf: porf fyrir endurfjarfestingu sem e ap61a- og i sjosir .
myndast vegna afborgana og vaxtagreidslna rikis- og
ibudarbréfa er um 150 ma.kr. En par af rennur staersti Aorir [
hlutinn til lifeyrissjoda.
Y J Bankar og lanafyrirteeki _
= Netto idgjold lifeyrissjoda: Lifeyrissjodir purfa einnig ad
L, A e . 0 10 20 30 40 50 60
fjarfesta nettd idgjoldum p.e. idgjoldum ad fradregnum
||'feyr|sgrelas|um en bau nemaum 35_40 ma_kr. a' a'rl. m ibudabréf m \Verdtryggo rikisbreéf lOverétryggé rikisbréf
* |nnlan heimila: Einnig hefur dregid nokkud dr bundnu Heimild: Lanamél Rikisins, (badalanasjédur, Kodiak

og verdtryggdu sparifé heimila a innlansreikningum og
ma datlad ad pad hafi ad hluta til leitad i adra
fjarmognunarkosti eins og skuldabréf og hlutabréf.

= Brutto fjarfestingaporf er pvi um 200-250 ma.kr. a
arinu en par af nemur netté eftirspurn um 60-70
ma.kr.
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LIFEYRISSJODIR

HALDA SINNI STODU A SKULDABREFAMARKADI EN FIARFESTA | MEIRI MZLI | HLUTABREFUM

Rikis- og ibudabréf sem hlutfall af hreinni eign
lifeyrissjéda

Sjédur og bankainnsteedur sem hlutfall af heildareignum
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VERDBREFA- OG FJARFESTINGASJODIR

VERDBREFASJODIR MUNU AFRAM SZKJA INN A HLUTABREFAMARKAD

Hlutabréfasjodir sem hlutfall af heildareign
verdbréfasjoda
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ERLENDIR ADILAR

DREGUR UR EIGN ERLENDRA ADILA A SKULDABREFAMARKADI

Ma kr. Kronueign erlendra adila
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EFTIRSPURN A SKULDABREFA- OG HLUTABREFAMARKADI

Ma.kr. Netto eftirspurn a skuldabréfa- og hlutabréfamarkadi 2014
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FRAMBOD OG EFTIRSPURN A FJARMALAMORKUDUM

Ma.Kr. Netté frambod a skuldabréfa- og hlutabréfamarkadi 2014 Ma.kr. Netto eftirspurn & skuldabréfa- og hlutabréfamarkadi 2014
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FRAMBOD OG EFTIRSPURN A FJARMALAMORKUDUM

= Aukin asokn i hlutabréfamarkad mun halda afram og er liklegra ad eftirspurnarprystingur verdi
frekar en offrambod.

= S3 eftirspurnarprystingur sem hefur einkennt skuldabréfamarkadinn laetur undan. pad veltur pé
mikid til 3 hvert umfang utgafu fyrirtaekjaskuldabréfa verdur.

= pad sem raedur umfangi utgafu fyrirtaeekjabréfa a arinu verdur hvada lanakjor bjodast 8 markadi
samanborid vid lanakjor fjarmalastofnana.

= SU breyting verdur a skuldabréfamarkadi ad nytt frambod a@ markadi samanstendur adallega af
utgafu fyrirtaekjabréfa og sértryggdra bréfa i stad rikistryggdra skuldabréfa.
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FYRIRVARI

= Kynning pessi er eingdngu atlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvoéllur fyrir akvordunum
mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina.
Bankanum ber ekki skylda til ad utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma
i kynningu pessari, eda til ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad
leidrétta upplysingar, reynist peer rangar.

= Upplysingar um bankann, détturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki
i sér tamandi upplysingar um bankann, détturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

= Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, daetlunum um
veentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum ovissupattum og geta peer breyst an
fyrirvara.

= Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim
upplysingum, forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i
tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og
nidurstodurnar séu ndkveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a
tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist 6nakveemar, éareidanlegar eda 6fullnaegjandi.

= Moéttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

= Med mottdku pessarar kynningar fellst méttakandi @ framangreindan dbyrgdarfyrirvara. a4, . .
20X Arion banki
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