Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is & arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Verdlag haekkadi um 0,2% april
e Spaum oObreyttum styrivoxtum 15. mai nk.

Verdlag haekkadi um 0,2% april

Verdlag haekkadi um 0,2% i april en vid hofdum spad engri breytingu. Adrir greiningaradilar hofédu spad
0,2% til 0,1% laekkun. A sidustu tlf manudum hefur visitala neysluverds (VNV) haekkad um 3,3% og
lekkar pvi ar 3,9% fra pvi i mars. Pad sem skyrir helst muninn a spa okkar og raunverulegri breytingu
milli manada er husnaedislidurinn sem hakkadi VNV um 0,23% og gengisahrifin sem reyndust vera
0,24% til laekkunar & VNV en vid hofdum reiknad med ad pau yrdu um -0,16% par sem krénan hafdi
styrkst um 9,5% gagnvart helstu vidskiptagjaldmidlum fra pvi i jandar fram ad peim tima sem maeling
VNV var framkveemd og par sem ahrifin voru um -0,13% i mars sidastlidnum i kjolfar rimlega 5%
styrkingar.

Par sem styrking kréonunnar fra lokum janlUar nemur nu rdmlega 11% gerum vid rdd fyrir ad
gengisahrifin vegi afram til leekkunar @ VNV naestu manudi, ad pvi gefnu ad hun haldist i alika gildi.
Uppfeerd bradabirgdaspa okkar fyrir naestu manudi synir ad VNV verdur ébreytt i mai, haekkar um 0,2%
i juni og leekkar um 0,7% i juli. Ef sU spa raungerist mun arsverdbdlga meelast 3,1% i juli nk.

bréun gengisvisitélu kronunnar (GVT) og manadarbreytingar VNV
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Heimild: Sedlabanki fslands og Hagstofa Islands



Stiklad & stéru um meelingu VNV i april:

50.000

Gengisahrif radandi pattur. Samkvaemt okkar utreikningum voru gengisahrifin um -
0,24% sem eru talsvert sterkari ahrif en saust i marsmalingu VNV. Samtals eru
gengisahrifin um -0,27% sem komid hafa fram af peirri rimlega 11% styrkingu krénunnar
fra pvi i jantar. Annan manudinn i réd laekkadi verd a nyjum bifreidum sem leiddi til pess ad
VNV laekkadi um 0,12%. Heildarahrif 8 VNV i april: -0,24%

Eldsneytisverd lakkar. Undirlidurinn bensin og oliur laekkadi likt og vid hofdum spad.
Vidnam virdist geeta i préun a heimsmarkadsverdi oliu eftir neerri priggja manada samfellda
leekkun. Verdproun oliu sidustu tveggja vikna virdist benda til leitni upp & vid. Hvad vardar
préun eldsneytisverds hér a landi naestu manudina parf ad hafa i huga styrkingu krénunnar
og hvort hun haldist innan peirra marka sem huan er komin i. Vid gerum rad fyrir litlum
breytingum a eldsneytisverdi a naestunni. Heildarahrif i april -0,23%

Obreytt flug. Fluglidurinn hafdi 0,0% a&hrif & VNV i april sem er i nokkkurn veginn i
samraemi vid spa okkar en vid hofdum spad héflegum ahrifum til haekkunar. Midad vid préun
lidarins sidastlidin fimm ar gerum vid rad fyrir ad lidurinn hafi ahrif til haekkunar & naestu
tveimur manudum par sem nl gengur i gard timabil ferdagladra Islendinga sem halda af
landi brott og seetanyting flugfélaga eykst vegna bessa. Heildarahrif i april: 0,0%.

Brottfarir Islendinga um Leifsst6d
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Heimild: Ferdamalastofa

Hasnaedi tekur aldeilis vid sér. bad sem af er ari hefur hdsnaedislidurinn att fremur erfitt
uppdréttar enda skipst & ad haekka og leekka milli m&nada. I april haekkadi hann pé likt og
vid hofdum spad. Alika haekkun hefur ekki sést & sidustu fimm &rum. Vid gerum rad fyrir ad
lidurinn haldi afram ad hakka par sem vid spaum 8-9% nafnverdshesekkkun fasteigna ad
medaltali @ pessu ari og pvi naesta (sja: Fasteignamarkadur & géngudeild). Heildarahrif |
april: +0,23%.



http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2012/12/04/Fasteignamarkadur-a-gongudeild--Horfur-2014/

Ahrif hisnadislidar & VNV
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Heimild: Hagstofa Islands

Bradabirgdaspa fyrir mai, jani og jali

Styrking kréonunnar fra pvi i jantar mun afram lita maelingar VNV & naestu manudum. Vid gerum bo
ekki rad fyrir mikilli styrkingu til vidbotar par sem vid héfum adur lyst peirri skodun okkar ad
veenlegast yrdi ef Sedlabankinn myndi hefja regluleg gjaldeyriskaup & ny til ad draga ur sveiflum
krénunnar (sja ,Déja vu" & gjaldeyrismarkadi: Sedlabankinn of svifaseinn?). Gefid ad krénan haldist
a pvi stigi sem hun er ndna spaum vid pvi ad gengisahrifin vegi afram til laekkunar @ VNV, og ad um
3%-3,5% ahrif eigi eftir ad koma fram i verdlagi & naestu 4-8 manudum. ba gerum vid rad fyrir
utso6luahrifum til laekkunar i juli. Ef bradabirgdaspa okkar raungerist verdur télf manada verdbolga
komin niduri 3,1% i juli.

Bradabirgdaspa okkar midad vid Obreytt eldsneytisverd og oObreytt gengi krénunnar fré og med
deginum i dag.

Mai -0,0%. Litlar verdhaekkanir og aframhaldandi gengisahrif vegna styrkingar krénunnnar ad 6éru
Obreyttu.

Jani +0,2%. Arstidarbundnar haekkanir, en gengisahrif vega par & méti.

Jali -0,7%. Sumarutsolur. ToIf manada verdbdlga komin nidur i 3,1%


http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/04/10/Deja-vu-a-gjaldeyrismarkadi-Sedlabankinn-of-svifaseinn/

Breyting a visitolu neysluverds
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Heimild: Hagstofa Islands og greiningardeild

Fyrstu vidbrogd — alagid haekkar

Pegar petta er ritad (kl. 10:45) hefur verdbolgualag, reiknad Gt fra RIKS 21 0414 og briun milli RIKB 19
0226 og RIKB 25 0612, haekkad um 16 punkta fra sidastlidnum fostudegi og stendur i 3,85%. Likt og
vid tiltokum i verdbdlguspa okkar fyrir april pa gerdum vid rad fyrir ad alagid myndi laekka fram ad
birtingu VNV, sem og pad gerdi eda um 25 punkta sidan spdin var gefin Ut fram ad sidastlidnum
fostudegi. Midad vid pa bradabirgdaspa sem tiltekin er hér ad ofan er pad okkar mat ad alagid muni
hafa leitni nidur & vid fram ad naestu birtingu VNV, gefid ad ekki verdi miklar sveiflur i gengi krénunnar.

Verdbdlgualag

Breyting EUR/ISK fra aramétum
- Munur milli veginnar kréfu RIKB og krofu
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Heimild: Nasdag OMX Iceland og Hagstofa Islands


http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/04/15/Spaum-engri-verdbolgu-i-april/

Spaum oObreyttum styrivoxtum 15. mai nk.

Vid spaum obreyttum voxtum vid naestu vaxtaakvordun peningastefnunefndar. Samhlida akvorduninni
mun Sedlabankinn gefa Ut ritid Peningamal sem mun innihalda nyja pjodhags- og verdbdlguspa. pad
sem vegur pyngst i mati okkar er hversu hair raunvextir Sedlabankans eru ordnir, eda 2% i kjolfar
birtingar VNV fyrir april. Midad vid bradabirgdaspa okkar fyrir verdbdlgu og oObreytta nafnvexti
Sedlabankans munu vextirnir slaga i 2,2% i juli naestkomandi en peningastefnunefnd hefur haldid pvi
fram ad jafnvaegisraunvextir purfi ad vera 3% midad vid ad slakinn i pjédarblskapnum sé hverfandi.
Likt og nefndin tiltdk i yfirlysingu sinni vegna styrivaxtadakvordunar 20. mars sidastlidinn pa hefur hun
ahyggjur af of miklum slaka i hagkerfinu, t.d. par sem hagvoxtur var einungis 1,6% a arinu 2012.
Hagstofa Islands virdist deila 4hyggjum hennar i nybirtri pjé8hagsspa sinni par sem hun hefur laekkad
hagvaxtarspa sina Ur 2,5% i 1,9% fyrir arid 2013. Soémuleidis deilum vid pessum ahyggjum og spaum
vid 1,5% hagvexti i ar (sja Efnahagshorfur).

I ljési pessa teljum vid jafnvel ad raunadhald peningastefnunnar geeti verid ordi® meira en zeskilegt er,
og pvi standi einhver rok til pess ad laekka vexti par sem hvort tveggja verdbdlguveentingar og arstaktur
verdbdlgu hafa gengid nokkud nidur. Vid teljum hins vegar hverfandi likur & ad pad verdi gert vid naesta
fund peningastefnunefndar, ekki sist ef stjérnarmyndun verdur 6lokid og dvissa rikir um framvindu mala
a stjéornmalasvidinu, sem haft gaeti nokkur ahrif @ efnahagshorfur.

Adhald peningastefnunnar
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Heimild: Sedlabanki fslands, Hagstofa Islands og greiningardeild

baettir sem maela gegn vaxtahakkun

¢ Ny rikisstjorn hefur ekki verid myndud. Stefnuyfirlysing nyrrar rikisstjérnar liggur ekki fyrir.
Ekki er vitad hvada flokkar munu mynda nyja stjorn og par af leidandi dvist hvada mal verda sett
4 oddinn. I 1jési ofangreindra efnahagslegu patta baetist pessi dvissa vid og pvi eru ad okkar mati
hverfandi likur & ad Sedlabankinn taki akvoérdun um breytingu a voxtum. Hafa ma i huga ad

naesta vaxtadkvordun er 12. juni naestkomandi og pa mun liklega liggja betur fyrir hvada kurs ny
rikistjorn mun taka.

« Efnahagsbatinn hlédraegur. Arstidarleidrétt atvinnuleysi i mars reyndist vera 6,4% og hefur
ekki verid svo hatt sidan i april i fyrra. Pa er atvinnuleysid umtalsvert haerra en 4,5% sem
sedlabankastjori minntist & i raedu sinni a arsfundi Sedlabankans. Nyjustu pjédhagsspar Hagstofu
Islands og Alpjédagjaldeyrissjédsins gera rad fyrir 1,9% hagvexti & pessu ari en samkvaemt PM
2013/1 gerir Sedlabankinn rdd fyrir 2,1% hagvexti i ar. Vid teljum fysilegra ad bida med
vaxtahaekkkun par til Sedlabankinn er betur upplystur um ganginn i hagkerfinu par sem


http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/04/17/Efnahagshorfur-og-afnam-hafta/

Hagstofan birtir télur fyrir landsframleidslu & fyrsta arsfjérdungi 7. juni naestkomandi.

e Verdbolga undir spa Sedlabankans. [ PM 2013/1 kemur fram a8 Sedlabankinn er ad buast vid
3,5% arsverdbolgu & 68rum fjordungi pessa ars. Bradabirgdaspa okkar synir ad verdbdlgan verdi
naerri 3,2% a fjéréungnum vegna styrkingar krénunnar.

e Enn dvissa hja okkar helstu vidskiptalondum. bratt fyrir ad hagvoxtur hafi maelst jakvadur
fyrir Bretland og Bandrikin & fyrsta fjérdungi pessa ars pa er evrusveedid, okkar helsta
utflutningssvaedi, umvafid doprum hagvaxtarhorfum sem kemur nidur & eftirspurn eftir
utflutningsvoérum innlendra fyrirtaekja.

baettir sem mala med vaxtahakkun

e bensluhvetjandi adgerdir nyrrar rikisstjornar. Ef Sedlabankinn telur ad ny rikissjorn sé
likleg til ad gripa til pensluhvetjandi adgerda af ,of miklum aesingi* verdur ad teljast liklegt ad
hann sjdi sig knuinn til ad auka adhald. Hins vegar teljum vid liklegra ad Sedlabankinn haldi
nafnvoxtum sinum dbreyttum til ad syna adhald.

¢ Laun hafa haekkad mikid. pratt fyrir verdbolga sé a nidurleid geeti Sedlabankinn haft ahyggjur
af pvi hversu mikid laun hafa haekkad par sem & sidustu télf manudum hefur launavisitala
Hagstofu Islands haekkad um 5,5%. Vid fjollum um pad i Efnahagshorfum ad launahaekkanir
umfram nafnframleidni samramast illa markmidi Sedlabankans. Vegna pessa geeti Sedlabankinn
haft ahyggjur af pvi ad launahaekknir & sidustu tolf manudum setji toninn fyrir kjaravidraedur i
haust.

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdattir asdis.kristjansdottir@aronbanki.is 444-6968
Brynjar Olafsson brynjar.olafsson@arionbanki.is 444-6262
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-6962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@aronbanki.is 444-6993
Stefan Broddi Guajdénsson  stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-6959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar Markadspunktar eru
ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar
i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, sélu eda adra
radstofun fjgrmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad
upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd a villum. Vinsamlegast hafid
samband vid markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn
félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i fortid er ekki

6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjéornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem greiningar,
verdmatsskyrslur og annad Utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda radgjafar i einstaka

félégum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Gtgefenda eda hagsmunir sem Iita ad annarri veittri fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is



http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/04/17/Efnahagshorfur-og-afnam-hafta/
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