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Markadspunktar i dag:

e Verdbdlgan i oktéber: Spaum 0,4% haskkun milli manada
e Bradabirgdaspa: 0,4% verdbdlga ut arid

Verdbdlgan i oktéber: Spaum 0,4% hakkun milli manada

Greiningardeild gerir rdd fyrir 0,4% haekkun visitélu neysluverds (VNV) i oktéber og mun 12 manada
taktur VNV pvi lekka i 5,4% samanborid vid 5,7% i september. Hagstofan birtir tolur um VNV i
fyrramalid.

Fasteignamarkadur a uppleid. Aukin umsvif & fasteignamarkadi komu bersynilega i ljos i
septembermeaelingu FMR sem birt var i geer. Par ma sja ad visitala ibudaverds a hofudborgarsvaedinu
haekkadi um 1,3% fra fyrri manudi. Ad okkar mati er Gtlit fyrir ad husnaedislidurinn verdi einn helsti
drifkraftur verdbolgunnar & naestu misserum, b.e. ef spa greiningardeildar um 18% uppsafnada
nafnverdshaekkun & huisneaedi til loka arsins 2013 gengur eftir. Ma gera rad fyrir ad sa hluti
hasnaedislidarins i VNV sem endurspeglar préoun markadsverds (reiknud leiga) haekki ad medaltali um
0,1% i hverjum manudi allt til loka arsins 2013. Hér er p6 ekki um miklar haekkanir ad raeda og ma i
bvi samhengi nefna ad pessi sami lidur hefur ad medaltali haekkad VNV um 0,6% i hverjum manudi pad
sem af er pessu ari.

Hravorumarkadir sveiflast. Um tima leit Gt fyrir ad oliu- og hravéruverdslaekkanir a erlendum
morkudum myndu draga Ur verdbdlguhradanum & pessu ari. A teepum manudi laekkadi t.d.
heimsmarkadsverd & bensini um rim 15%, meelt i kréonum, sem skiladi sér i 7 kronu laekkun
eldsneytisverds hér innanlands. bessi laekkun hefur p6é gengid ad miklu leyti til baka, en verdid hefur
haekkad & ny um ca. 5 krénur & litra hér heima. Pé mun koma fram veruleg laekkun i VNV i oktéber &
eldsneytislidnum par sem verdmeeling Hagstofunnar naer ekki ad fanga heekkun sidustu daga hér
innanlands. A8 68ru ébreyttu ma pvi buast vid haekkun & eldsneytislidnum i névember. { 1jési dvissu &
erlendum morkudum er liklegt ad verulegar verdsveiflur verdi vidvarandi & hradvérumoérkudum a naestu
misserum.

Helstu atridi i oktéberspanni:

e Eldsneytisverd leekkar. bratt fyrir ad eldsneytisverd hafi haekkad sidustu daga pa munu pau
ahrif ekki meelast i oktébermeaelingu Hagstofunnar par sem verdmeaelingum var ad mestu lokid
begar hakkanirnar attu sér stad. Eldsneytislidurinn i oktéber mun pvi hafa leekkunarahrif & VNV.
A8 68ru Obreyttu mun eldsneytislidurinn hins vegar haekka & ny i névember. Ahrif & VNV [
oktober: -0,1%

e Huasnaedislidurinn hakkar. I oktéber i fyrra hafdi lidurinn hisnaedi, hiti og rafmagn mikil &hrif
4 VNV (+0,43%). Astzeduna ma rekja til mikillar gjaldskrarhaekkunar Orkuveitunnar & hita og
rafmagni. Ekkert slikt hefur verid bodad nd. Ef marka ma télur Fasteignaskrar Islands um préun
fasteignaverds a hofudborgarsvaedinu i september hefur fasteignverd haekkad um 1,3% fra fyrri
manudi. Eins og oft hefur komid fram pa tekur Hagstofan mid af priggja manada hlaupandi
medaltali & manadarbreytingu ibudaverds a landinu 6llu. P66 ma leida ad pvi likum ad



markadsverdslidur VNV (reiknud leiga) fari haakkandi i takt vid proun & markadi upp a sidkastid.
Ahrif hisnaedislidar & VNV: +0,1%

¢ Flugfargjold hakka. Sidustu ar hefur pad synt sig ad flugfargjold haekka almennt hressilega i
oktéber. Midad vid reynslu sidustu dra ma po reikna med pvi ad haekkunin gangi tilbaka i
november. Ahrif i oktéber: +0,15%
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Bradabirgdaspa: 0,4% verdbolga Gt arid

Ad mati greiningardeildar mun verdlag heasekka um 0,4% til vidbdétar & pessu ari. Samkvaemt
bradabirgdaspanni gerum vid rad fyrir 0,2% haekkun VNV i névember og einnig i desember. Gangi
spdin eftir mun 12 ménada verdbodlga verda 5,4% i arslok. I jandar mun svo 12 méanada takturinn taka
kipp upp @ ny og fara i 5,9%. bessa hakkun ma rekja til pess ad i jantar & pessu ari var
Utvarpsgjaldid tekid Gt ur VNV og pvi maeldist dvenju mikil verdhjodnun i upphafi pessa ars. betta geeti
ordid til pess ad arstakturinn taki kipp upp a vid i jantuar 2012. Eftir jandarmeelinguna er pad okkar mat
ad 12 manada verdbdlga muni fara laekkandi. b6 verdur ad hafa i huga ad sndggar breytingar geta att
sér stad, t.d. & gengi krénunnar og & erlendum mérkudum, sem geta breytt verdbdlguhorfum hratt.

Gjaldskrarhaekkanir i pipunum. Flest bendir til pess ad ahrif af haekkun gjalda og skatta & VNV verdi
minni @ naessta ari en & pessu ari. b6 ber ad hafa i huga ad sveitarfélég eiga enn eftir ad birta
fijdrhagsaeetlanir sinar sem geetu breytt pessari mynd. Ahrif af haekkun bensingjalds skv.
fjarlagafrumvarpi mun liklega haekka verd & bensinlitranum um 4,5-6 kr a fyrstu manudum naesta ars
- sem geeti leitt af sér um 0,1% haekkun & VNV ad 68ru obreyttu. Afengisgjald mun sémuleidis hafa
ahrif til haekkunar & VNV en ekki er haegt ad segja til med vissu hversu sterk ahrifin gaetu ordid. Pé ma
buast vid ad ahrifin verdi hofleg.



Bradabirgdaspa naestu manudi:

e Noévember: +0,2%, Haekkun a eldsneytisverdi og husnaedislid, flugfargjold laekka.

e Desember: +0,2%, Flugfargjold og hasnadislidur haekka.

e Janaar: -0,5%, Vid gerum rad fyrir svipudum utséludhrifum og sidustu ar (-0,8%). A moti
atséludhrifunum koma hins vegar skatta- og gjaldskrarhaekkanir @ vegum hins opinbera en
heildarahrifin verda liklega a bilinu 0,2-0,3% til haeskkunar VNV i januar. Enn rikir po mikil évissa
um hver ahrifin verda af gjaldskrarhaakkunum sveitarfélaga.

Breyting a visitolu neysluverds
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Abyrgdarmadur: borbjirn Atli Sveinsson

Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem

hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IUta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




