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Obreyttir styrivextir og skyrari ténn

Peningastefnunefnd tilkynnti i morgun ad styrivextir yrdou oObreyttir afram og er nidurstadan i takti vid
vaentingar greiningaradila. Eins og vid fjélludum um i styrivaxtaspa okkar, pa hefur okkur p6tt sem ténninn &
Kalkofnsveginum  hafi verid ad harbna t6luvert & undanférnum vikum i addraganda
kjarasamningsgerdarinnar, og greinilegt ad han verdur i kastljésinu horft fram & veginn.

Eftir sidasta vaxtaakvérdunarfund pa gagnryndum vid peningastefnunefnd fyrir ad vera ekki skyrari i
yfirlysingu sinni um hvers sé ad veenta ef forsendur Sedlabankans gengu eftir um launahaekkanir sem voru i
6samraemi vid verdbdlgumarkmid bankans. | nybirtri yfirlysingu nefndarinnar eru hins vegar skilabodin skyr —
nefndin mun bregdast vid med vaxtahaekkun. Raunar matti lesa ar fundargerd nefndarinnar eftir sidasta
vaxtaakvordunarfund og i greinagerdinni sem Sedlabankinn skiladi til stjérnvalda ad sé& vaxtaferill sem
lagdur veeri til grundvallar feeli i sér spa bankans um hzekkun vaxta. Med yfirlysingu nG er pvi verid ad
undirstrika vidbrégd nefndarinnar pannig ad enginn vafi leiki a pvi.

Klippt dr yfirlysingu peningastefnunefndar:

| Aagustspa Sedlabankans var gert rad fyrir launahaekkunum
kjarasamningum sem eru umfram pad sem samreemist
verdbdlgumarkmidinu og var pa byggt & sogulegri reynslu. Verdi
launahaekkanir i samreemi vid spana er liklegt ad nafnvextir bankans
muni ad Obreyttu hsekka i framhaldinu, sérstaklega ef slakinn i
pj6darbuskapnum heldur afram ad minnka. Launahaekkanir umfram
pad auka likur & vaxtahaekkunum enn frekar.”

Likur & vaxtahakkun aukast

Vid fégnum pvi ad peningastefnunefndin hafi nd loks sett einhvern hlutleegan meelikvarda a peer
launahakkanir sem nefndin er reidubulin ad pola adur en vextir haekka. Sedlabankinn er ad spa pvi ad
nafnlaun haekki um 5-6% arlega — sem p6 er nokkud undir ségulegri medalhzaekkun launa, og téluvert undir
launahaekkunum sidustu tveggja ara. Pessar heekkanir eru ad mati Sedlabankans hins vegar ekki i
samraemi vid verdbolgumarkmid bankans og myndi purfa ad bregdast vid. Vid teljum pvi i senn ad
kjarasamningar purfi ad vera nokkud hofstilltir til ad peningastefnunefndin bregdist ekki vid og ad tiltélulega
Oliklegt sé ad svo verdi i ljési sobgulegrar reynslu. Pa tekur bankinn fram, likt og vid bentum a i
styrivaxtaspanni, ad hagvoxtur a fyrri hluta ars hafi farid fram Ur veentingum bankans, svo ekki virdist sem
ahyggijur af gangi hagkerfisins séu ad sliga nefndarmenn ad pessu sinni. Vid teljum pvi ad ekki hafi verid
jafnliklegt ad vextir hagkki & naestu manudum og sidan hlé var gert a vaxtahaekkunarfasa bankans undir lok
sidasta ars.
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Heimild: Sedlabanki islands

Svo virdist vera sem Sedlabankinn sé ekki s& eini sem spai pvi ad launahaekkunum verdi ekki stillt i h6f pvi i
nybirtu fjarlagafrumvarpi er gert rad fyrir pvi ad nafnlaunahaekkanir verdi 5,6% & neesta ari. Afar litill munur
er 4 hagvaxtar- og verdlagsforsendum hja fjarmalaraduneytinu og Sedlabankanum vegna pessa getum vid
ekki tulkad petta 6druvisi en pad sé ekki adeins Sedlabankinn sem geri rad fyrir vaxtahaekkun & naesta éri
heldur virdist pad jafnframt vera innbyggt i spalikan Hagstofunnar sem fjarmalaraduneytido stydst vid vid gerd
fjarlagafrumvarpsins.

Forsendur um nafnlaunaproun a nasstu arum
- %, breyting fra fyrra ari

2013 2014 2015

m Forsendur Sedlabankans m Forsendur flarlagafrurvarpsing
Heimild: Sedlabankinn og fjarmalaraduneytid

Pad parf kannski ekki ad koma & o6vart ad litid sé fjallad um fjarlagafrumvarpid i yfirlysingunni, enda
fyrirvarinn stuttur, en pé kemur fram ad aform i opinberum fjarmalum hafi skyrst nokkud med nyju
fiarlagafrumvarpi og lesum vid ekki annad ur yfirlysingunni en ad nefndin sé nokkud satt med nidurstédurnar
— i pad minnsta fullyrti formadur nefndarinnar i dag ad fjarlégin stefndu i rétta att ef markmidid um hallalaus
fjarlég naedist.

Klippt dr yfirlysingu peningastefnunefndar:

| samraemi vid fyrri asetlanir gerir nytt fjarlagafrumvarp rad fyrir ad
afgangur a jofnudi fyrir fjarmagnstekjur og -gj6ld (p.e. frumjéfnudur)
aukist fra pessu ari og ad skuldir laekki sem hlutfall af landsframleidslu.
Mikilveegt er ad heildarafgangur naist a rikissjédi sem fyrst pannig ad
samspil stefnunnar i peninga- og rikisfjarmalum studli med sem
minnstum tilkostnadi ad ytra jafnvaegi pjodarblsins, efnahagslegum
stédugleika og verdbolgu i samreemi vid markmid.”
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