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Verdlag haekkadi um 0,8% i april

Verdbdlgan i april meeldist 0,8% og meelist arsverdbdlgan pvi 2,8% samanborid vid 2,3% i mars. Ef litid
er framhja skattahsekkunum hins opinbera pa meelist arsverdbdlgan 2,6%. Helstu peettirnir sem drifu
afram verdbdlguna ad pessu sinni voru flugfargjold, eldsneyti og husnaedi. Nidurstadan var i takti vid
spa Greiningardeildar, en spain hljédadi upp a 0,8% til haekkunar.

Gangi bradabirgdaspa okkar eftir er atlit fyrir talsverdri verdbdlgu & neestu manudum og ad
arsverdbolgan nai hamarki i kringum 4% i jani. I mai koma fram &hrif vegna gjaldskrarhaekkunar
OR (+0,14%) og ahrif vegna vanmats Hagstofunnar & byggingarvisitélunni (+0,1-0,2%).
Bradabirgdaspa okkar gerir rad fyrir ad verdbolgan meelist +0,8% i mai, +0,50% i jani og -0,4% i
jali.

Talsverd verdbdlga ofan i efnahagsslaka

Ef nybirt hagspa Sedlabankans gengur eftir er Gtlit fyrir ad framleidsluslaki i hagkerfinu verdi vid lydi
fram til arsins 2014. pratt fyrir ad almenn eftirspurn i hagkerfinu sé i lagmarki, atvinnuleysi & uppleid
og svartsyni mikil medal neytenda pa er verdbdlgan a uppleid - petta stingur i stuf vid pad sem almenn
freedi segja til um, en litil verdbdlga helst yfirleitt i hendur vid aukinn framleidsluslaka.
Verdbolgukufurinn sem nu gengur yfir er ad sjalfsogdu ekki eftirspurnardrifinn. Fyrst og fremst ma
rekja hakkanir sidustu manudi til haekkunar & heimsmarkadsverdi & hravorum Uuti i heimi, enda er
kjarnaverdbodlgan ad meelast undir 2,5% markmidi Sedlabankans.

Pratt fyrir ad Sedlabankinn hafi itrekad sagt ad hann bregdist vid ekki vid verdhaekkunum & erlendum
morkudum pa er liklegt ad Sedlabankinn muni telja sig standa & krossgétum vid naestu vaxtaakvordun.
bratt fyrir ad verdbdlgukiufinn ni megi rekja til haekkandi hravéruverds pad ma ekki gleyma ad
verdbdlguvaentingar hafa hakkad og husnaedislidurinn er farinn ad haekka a ny. Slik préun togast a vid
leekkun & nyrri hagvaxtarspa bankans, en Sedlabankinn spair nd minni hagvexti & naestu arum og par
med meiri efnahagsslaka.
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*Kjarnaverdbdlga= VNV an buvoéru, graenmetis, avaxta og bensins

Ein afleiding gjaldeyrishafta: Hasnaedisverd a uppleid. bratt fyrir aukin umsvif a fasteignamarkadi
ma ekki greina samsvarandi aukningu i nyjum utlanum skv. upplysingum Ur Peningamalum. Liklega eru
fjarfestar nG farnir ad syna fasteignum aukinn ahuga og peningur streymir pvi Ur innldnum inn a
fasteignamarkadinn (m.a. vegna pess ad pad eru strangari vedskilyrdi i dag en hér adur). betta er i
raun edlileg proun enda liggur na fyrir ,plan® hja rikisstjorninni um hvernig stadid verdur ad afnami
hafta og par kemur skyrt fram ad innlendir fjarfestar eru peir sidustu til ad mega fara med peninga sina
ar landi. bvi er ljost aukinn ahugi fjarfesta & fasteignamarkadi ma rekja til pess ad pad eru og verda
afram fair adrir fjarfestingakostir i bodi enda utlit fyrir ad gjaldeyrishoéftin verdi hér a.m.k. naestu fimm
arin ef ekki lengur. Annar pattur sem spilar ekki sidur stért hlutverk er talsverd upps6éfnud eftirspurn
sem er til stadar & iblUdamarkadi, sem endurspeglast m.a. i hau leiguverdi. Su eftirspurn er liklega ad
faera sig yfir @ kaupmarkadinn nd i auknum meeli. Afleiding vegna pessa ma nu greina i haskkun
fasteignaverds sem skilar sér i aukinni verdbdlgu.

Eins og sést 4 medfylgjandi mynd er pad pd einkum eldsneytisverd sem hefur drifid afram verdbdlguna
fra dramotum og skyrir rimlega 40% af verdbdlgunni @ pessu timabili.



Helstu ahrifapeaettir verdbdlgunnar fra aramotum
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Helstu peaettir i april:

Enn hakkar eldsneyti. Heekkandi heimsmarkadsverd a oliu heldur afram ad skila sér til landsins. A&
bessu sinni haekkadi eldsneytislidurinn verdbdlguna um 0,19%.

Hasnadisverd haekkar. Aukin umsvif & fasteignamarkadi hafa nu pegar skilad sér i haekkandi
fasteignaverdi, en husnadislidurinn haekkadi verdbdlguna um 0,28, sem ad stérum hluta ma rekja til
haekkunar & markadsverdi husnaedis. Greiningardeild gerir rad fyrir ad frekari haekkanir muni meelast a
naestu manudum.

Paskafargjoldin heekka. I takti vi® veentingar haekkudu flugfargjold i manudinum, enda haekka
flugfargjold alla jafna i kringum paska. Flugfargjold haekkudu verdbdlguna um 0,16%.

Verdhaekkanir a okutaekjum. Verd bifreida virdist vera ad haekka ef marka ma meelingar
Hagstofunnar. Heildarahrif vegna pess eru 0,1% til haekkunar VNV.

Fot og husbinadur ad haekka. Svo virdist vera sem einhver verdahrif séu ad koma fram vegna
veikingar kronunnar a fatnadi og husgégnum. Heildarahrif voru 0,11% til haekkunar VNV i april.

Bradabirgdaspa naestu manudi: Ovissan liggur i hisnaedi og eldsneyti

Talsverd verdbolga er framundan ad mati Greiningardeildar. Eins furdulegt og pad hljomar pa verda
drifkraftar verdbodlgunnar i naesta manudi; meeliskekkja Hagstofunnar & byggingarkostnadi og
gjaldskrarhaekkun OR. Auk pess gerum vid rad fyrir aframhaldandi haekkun hasnaedislidarins. Ovissa i
spa okkar snyr ad frekari hravoruverdshakkunum, baedi & matvérum og eldsneyti. Auk pess getur
hdsnaedislidurinn verid afar sveiflukenndur og mikil dvissa hversu sterk ahrif koma fra peim lid & naestu
manudum.

Mai: +0,8%. Ahrif vegna gjaldskrarhaekkunar OR er i kringum 0,15% og koma &ll hrifin fram i mai.
Vanmat Hagstofunnar & byggingarkostnadi (meaeliskekkja) kemur einnig fram i mai og verda ahrifin allt
ad 0,2%. Gerum rad fyrir ad hdsnaedislidurinn hafi afram ahrif til haekkunar.

Jani: +0,5%. Engar stoérar breytingar, arstidarbundnar haskkanir.

Jali: -0,4%. Utsoludhrif koma fram i jli.
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geaett ad upplysingarnar séu réttar og ndkvaeemar pegar
baer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® &byrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vié
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




