Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is & arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Inngrip Si & gjaldeyrismarkadi: Krénan rekur sig i gdlffjalirnar

Inngrip SI & gjaldeyrismarkadi: Kronan rekur sig i gélffjalirnar

fslenska krénan veiktist um rim 3,5% i desembermanudi, en stor hiuti peirrar veikingar kom fram &
sidustu vidskiptadégum arsins pegar krénan veiktist um taeplega 2%. Sedlabanki Islands sa &staedu til
ad gripa inn i 4 gjaldeyrismarkadi og selja 6 milljonir evra til ad stydja vid gengi kronunnar a sidasta
degi arsins. Alla jafna er mikil velta & millibankamarkadi med gjaldeyri i desember, en i lok pessa ars
meeldist veltan taeplega tvisvar sinnum meiri en @ sama tima i fyrra.

Gjaldeyrismarkadurinn i desember 2012
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Heimild: Sedlabanki Islands

Hugsanlegar astedur veikingarinnar
Ekki er haegt ad fullyrda nadkvaemlega hvad olli pessari veikingu, en sedlabankastjéri hefur i fjolmidlum
talad um prysting vegna gjalddaga erlendra lana fyrirtaekja og sveitarfélaga. Ad okkar mati geetu
eftirfarandi paettir einkum hafa haft ahrif:

e Skuldabréf Landsbankans i erlendri mynt. Fyrirséd var ad gjaldeyrismisveegi eigna og skulda
Landsbankans myndi aukast talsvert um aramotin vegna skilyrts skuldabréfs milli gamla og nyja
bankans sem gefid verdur Ut pann 31. mars nastkomandi, og pvi hugsanlegt ad bankinn myndi
reyna ad rétta sig eitthvad af fyrir arslok. Fra og med 31. desember skal bréfid feert i evrum i
békum bankans, en pad hefur verid faert & gangvirdi i krénum hingaa til.

Upphaedin skal jafnframt umreiknud i evrur midad vid skrad gengi Sedlabankans pann 31.
desember. Lagt gengi kronunnar i arslok leidir pvi til pess ad fjarhaed bréfsins i evrum er leegra
en ella.



Til vidbétar sparadi bankinn sér vaxtakostnad med pvi ad greida inn & gjalddaga bréfs milli
gamla og nyja bankans fram i timann & arinu 2012 og ekki Gtilokad ad hann hafi i hyggju aé
halda pvi afram, en til pess parf Landsbankinn ad verda sér Gti um gjaldeyri.

o Vaxtatekjur erlendra adila. Sedlabankastjori nefndi i samtélum vid fjolmidla ad visbendingar
vaeru um ad erlendir adilar hefdu farid med vaxtatekjur sinar Gr landi i meira maeli en i desember
i fyrra. Hugsanlega hefur pad med uppgjorstimabil ad gera, og jafnvel geeti umraeda um
herdingu/framlengingu haftanna & nyju ari haft ahrif 8 akvordun peirra um ad fara med fjarmuni
ur landi. Ef &framhald verdur & pessari proun geetu vaxtagreidslur afram vegid nidur gengi
kronunnar a naesta ari, en erlendir adilar munu fa greidda vexti upp a2 meira en 13 milljarda a
naesta ari af RIKB og HFF. Ef vid gefum okkur ad vextir af innlanum peirra séu 1-2%, pa geaetu
innlansvextir peirra numid um 1,7 til 3,5 mo6. krona a arinu til vidbotar. ba eru otalin vaxtagjold
sem innlend fyrirtaeki og sveitarfélog purfa ad greida til erlendra adila vegna lanveitinga sem
viki® er ad hér ad nedan.

Vaxtagreidslur til erlendra adila af RIKB og HFF a arinu 2013
- m.v. nyjustu upplysingar um stddu og eftirstédwvar, alls 13,5 ma.kr. 3 drinu 2013
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Heimild: Lanamal rikisins og Ibudalanasjédur

e Afborganir erlendra lana Orkuveitu Reykjavikur, sveitarfélaga og annarra. Ofan a ofantali® getur
svo lagst su astaeda sem oftast er nefnd i sambandi vid veikingu kréonunnar; gjaldeyriss6fnun
ymissa fyrirtaekja og sveitarfélaga til a® maeta gjalddégum erlendra ldna. [ sidasta
fjdrmalastodugleikariti Sedlabankans voru afborganir erlendra ldna annarra en rikissjéds metnar
um 90 ma. krona & arinu 2013, en bpar er ekki tekid tillit til vaxtagreidsina vegna
skuldbindinganna.

Inngrip SI & gjaldeyrismarkad

Likt og adur segir greip Sedlabankinn inn i préunina & gjaldeyrismarkadi med pvi ad selja 6 milljonir
evra til studnings kronunni & sidasta degi arsins. Pad er ekki sérstaklega ha upphaed; um fjérdungur
veltu vidkomandi dags eda & vid tveggja vikna regluleg gjaldeyriskaup bankans og helming bpeirrar
upphaedar sem bankinn seldi pann 6. mars sidastlidinn, pegar hann meetti einnig miklu Utfleedi med
inngripum. Pad var i fyrsta skipti sem bankinn seldi gjaldeyri til studnings kronunni i markadsadgerdum
sidan & arinu 2009.

Bankinn hefur ekki gefid Gt tilkynningu vegna kaupanna nd, en i mars voru inngripin rakin til
ovenjumikils timabundins Utstreymis & gjaldeyri (m.a. vegna undanpaga fra gjaldeyrislogum), sem
bankinn taldi 6aeskilegt ad hefdi mikil ahrif & gengi kronunnar. Telja ma liklegt ad svipud sjéonarmid gildi
um inngripin nu, en sedlabankastjoéri sagdi i samtali vid fjolmidla ad veiking krénunnar i desember vaeri
til komin vegna adstaedna sem bankinn teldi timabundnar.



Athygli vekur hins vegar ad inngripin komu i baedi skiptin til pegar krénan var ad sigla & svipudum
slodum, eda upp undir 170 krénur fyrir evruna. Pad er hugsanlega til marks um ad bankinn telji ad
nedri mork edlilegs gengis liggi par um bil, og krénan hafi pvi einfaldlega rekist i gélffjalirnar undir
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Heimild: Sedlabanki Islands

Ekki er fullkomlega ljost hver tilgangur adgerdarinnar var, en bankinn hefdi tvimaelalaust getad beitt sér
af meiri krafti til ad stydja vid gengi krénunnar hefdi vilji stadid til pess, auk pess sem fordeemi eru fyrir
bvi. Pad er pvi hugsanlegt ad pad vaki helst fyrir bankanum ad senda skilabod inn & markadinn, en vid
veltum jafnframt fyrir okkur hvort pad hafi verid tilgangurinn i mars sidastlidanum (sja Skilabod eda
tilraun & gjaldeyrismarkadi?). bar sem bankinn zetti ad hafa fyllri mynd af fleedi gjaldeyris en flestir
adilar @ markadi gaeti pannig fyrst og fremst verid atlun hans ad gefa til kynna ad hinu timabundna

Utfleedi sé lokid, og skapa tru & ad kronan muni ekki siga frekar.

NU pegar bankinn hefur i tvigang gripid inn i pegar krénan er a svipudu roli getur jafnvel myndast botn
undir gengid a pvi bili. Ef adilar & markadi buast ekki vid pvi ad genginu verdi leyft ad siga langt undir
t.d. 170 krénur fyrir evruna munu peir sem purfa af einhverjum astzedum ad losa gjaldeyri inn a
markadinn jafnan nota teekifzerid pegar gengid er svo veikt til ad fa sem hagstedast gengi i
vidskiptunum, og skjéta par med golffjolunum undir krénuna svo inngrip sedlabankans verdi 6porf.
Traverdugleiki golfsins skiptir pd 6llu hér, en sennilega er hezepid ad sterd og tidni inngripa

Sedlabankans naegi til ad bua til botn @ markadnum enn sem komid er.

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5903
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-5959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
pzaer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid


http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/070312_Sedlabankinn.pdf
http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/070312_Sedlabankinn.pdf

markadsvidskipti Arion banka eda raddgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem |Gta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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