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Spaum 0,7% verdbodlgu i september og 4,6% a arinu

Vid spaum 0,7% haekkun visitdlu neysluverds (VNV) i september en Hagstofa islands birtir gildi hennar 26.
naestkomandi. Breytinguna ma rekja til haekkunar & fatnadi og skom, par sem sumarutsélum er lokio,
flugfargjoldum og hisnaedis. A méti kemur ad dagvorur leekka litillega i verdi og verd & eldsneyti stendur
nanast i stad. Fra pvi Hagstofa islands meeldi verdlag i aglst hefur gengi krénunnar gagnvart evru veikst um
eitt présent en préatt fyrir pad benda verdkannanir til ad gengisahrifin verdi hverfandi i meelingunni i
september.

Ef spa okkar fyrir VNV i september raungerist verdur tolf manada verdbolga afram 4,3% og verdbolga a
pridja arsfjordungi 4,2% en Sedlabankinn spair 4% verdbodlgu a fijoréungnum. Framundan er aframhaldandi
verobdlga sem vid teljum ad stafi medal annars af haekkandi husnaedisverdi og hisaleigu. ba eru
kjarasamningar lausir i lok nGvember og eru samningsvidraedur i pad ad hefjast par sem hagsmunaadilar
attu fund med forseetisradherra i radherrabldstadnum sidastlidinn midvikudag. Veentingar heimilanna um
lofadar adgerdir i skuldamalum peirra munu afram stydja vido einkaneyslu og hulsnaedismarkadinn.
Sidastlidinn pridjudag bodadi forseetisradherra pensluhvetjandi adgerdir a alpingi. Kom medal annars
eftirfarandi fram i reedu hans:

LI undirbaningi eru rétteekustu adgerdir stjérnvalda nokkurs stadar i veréldinni i pagu skuldsettra heimila.
Rekstrarumhverfi fyrirteekja mun taka stakkaskiptum med breyttu og skilvirkara regluverki og jdkveedum
hvétum sem yta undir fiélgun starfa, auka verdmaetasképun og baeta kjor.“

Bradabirgdaspa okkar fyrir naestu prja manudi hljomar upp a 0,5% haekkun i oktéber, 0,2% haekkun i
névember og 0,2% haekkun i desember. Ef spain gengur eftir verour t6lf manada verdbdlga i lok arsins
4,6%.

Spad ahrif nokkurra undirlida a VNV i september
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http://www.althingi.is/altext/raeda/142/rad20130910T133659.html

Helstu paettir i spa okkar fyrir september

Sumarutsdlum ad fullu lokid. SumarGtsélur stodu yfir i juli og héfdu paer 0,6% ahrif til laekkunar VNV pa. |
agust gengu pessar laekkanir ad einhverju leyti til baka sem haféi um 0,35% &ahrif til haekkunar VNV. Vid
gerum rad fyrir ad leekkunin i jali gangi ad fullu til baka i september og pvi hafi fo6t og skoér, dsamt
hasgdgnum og heimilisbinadi, haft um 0,25% &hrif til haekkunar VNV. Af ségulegum gégnum ad deema er
pad fremur pannig ad samtala pessara lida i 4gust og september haekkar umfram utséluahrif i jali og pvi er
dvissan upp & vid. Ahrif i september: +0,25%

Utsoludhrif
- %, ahrif 4 VNV

AN
0,9

® Agust og september

2008 2009 2010 2011 2012 2013 -spa

Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild

Reiknud og greidd husaleiga heekkar. Ad okkar mati er &framhaldandi heekkun & hasnaedislidonum. Ef satt
reynist yrdi pad sjétti manudurinn i r6d sem lidurinn haekkar milli manada. Vid teljum ad greidd leiga hafi
haekkad um 1% milli manada sem yfirfeerist i 0,04% abhrif til haekkunar VNV. Samkveemt upplysingum fra
pj6dskréa islands hefur ibtidarhisnaedi & hofudborgarsveedinu haekkad um 4% fra pvi i april fram i juli eda
um rumlega 1% ad medaltali a manudi. Pa syna upplysingar Hagstofunnar ad ibudaverd &
héfudborgarsvaedinu stdd i stad milli manada i agust. Vio teljum par af leidandi meiri likur & ad ibGdaverd a
héfudborgarsveedinu hafi haekkad milli manada i september. bad sem veldur 6vissu i lidnum er préun
ibudaverds a landsbyggdinni en pad hefur sveiflast fra pvi ad laekka um 3% milli manada i pad ad heekka
um 9% . Ahrif i september: +0,15%

Husnaedi, hiti og rafmagn
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Ferdir og flutningar haekka. Samkveemt verokénnun okkar teljum vid ad nu sé komid ad pvi, eftir ad hafa
leekkad tvo manudi i r6d (samtalsahrif a VNV i jali og agust: -0,29%), ad flugfargjold haekki. Fra pvi i
arsbyrjun 2008 hafa flugfargjold einungis einu sinni laekkad prjd manudi i r6d en pad gerdist sumario 2011.
Framan af i september var allt Gtlit fyrir ad eldsneyti myndi haekka i verdi milli manada, medal annars vegna
Otta um atok & Syrlandi. Hins vegar hefur Gtlitid heldur skdnad og benda ae fleiri fréttir til pess ad adgerdir
Bandarikjanna verda ekki eins umfangsmiklar og upphaflega var buist vid. bPannig hefur til deemis framvirkt
verd a Brentoliu farid laekkandi. Ahrif i september: +0,15%

Framvirkt verd Brentoliu hefur laekkad a sidustu dogum
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Toémstundir haekka. Af kdnnun okkar ad deema hafa ordid verdheekkanir a ymissi afpreyingu, til ad mynda
sjonvarpsaskriftum og svokoélludum pakkaferdum til Gtlanda. Pa koma til hinar reglubundu
gjaldskrarhzekkanir ipréttatengdra soéluadila. Eru heekkanirnar i linu vid préun sidastlidinna ara ad
undanskyldum arunum 2012 og 2010. Ahrif i september: +0,1%

Toémstundir og menning
- %, ahrif 8 VNV i september ar hvert

0,1
0,08
0,06

0,04

= N
.l
-0,02

-0,04

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 -
spa

Heimild: Hagstofa Islands og Greiningardeild

Matur og drykkur laekka litillega. Olikt préun sidastlidinna ara, ad undanskyldu &arinu 2010, merkjum vié
laekkun & verdi dagvara. Laekkunina sjaum vid einna mest i ymsum mjokurafurdum og braudmeti. Ahrifin &
VNV vegna pessa eru um 0,05% til leekkunar. Vid teljum petta jdkvaeda préun og hofum adur fjallad um ad
svigram er til stada fyrir leekkun matarverds (sja LEr svigrum til stadar fyrir lsekkun matvéruverds?). Ahrif i
september: -0,05%



http://www.arionbanki.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=71ff9e18-0361-11e3-a9e8-d8d385b75e5c

Bradabirgdaspa ut arid: tolf manada verdbdlga 4,6% i desember

Fra aramétum hefur gengi krénunnar gagnvart evru styrkst um riamlega 5% en ekki er enn ad merkja af radi
gengisahrif til leekkunar VNV. Styrkingin eetti ad halda aftur af miklum verdhaekkunum i dagvorum,
byggingarefni, nyjum bifreidum, rafteekjum og fleiri innfluttum vérum. S& fyrirvari er settur vid pessa
fullyrdingu ad Sedlabankinn stundi afram vidskipti a gjaldeyrismarkadi, i samraemi vid yfirlysingu
peningastefnunefndar fra pvi i agust, med pad ad markmidi ad tempra sveiflur i gengi krénunnar til ad
treysta traust s6luadila & ad kronan veikist ekki mikid & skommum tima. Likt og kom fram hér ad ofan péa eru
kjarasamningar lausir i lok november naestkomandi. Fundur helstu hagsmunaadila i radherrabustadnum a
midvikudaginn gefur vonir um ad preyfingar séu hafnar og ad mogulega verdi samid adur en samningar eru
lausir. | agtst matum vid ad 1% launahaekkun leidir til 0,15-0,2% haekkunar VNV & naestu premur manudum.
Med hlidsjon af prouninni & fasteignamarkadi undanfario teljum vid rétt ad gera rad fyrir aframhaldandi
haekkun & hisnaedislionum. Gangi bradabirgdaspa okkar eftir verdur arstaktur verdbolgunnar kominn i 4,6%

i desember sem pydir ad verdbdlgan verdur 4,5% & fjorda arsfijordungi en Sedlabankinn spair 4,1% a
fijoroungnum.

Bradabirgdaspa okkar midad vid Obreytt eldsneytisverd, Obreytt gengi krénunnar vegna sveiflujafnandi
adgerda Sedlabankans og ad husneedislidurinn haekki um 0,1% ad medaltali:

e Oktdber: +0,5%. Fyrir utan ofangreindar haekkanir eru arstidarbundnar haekkanir.
e NoOvember: +0,2%. Arstidarbundnar haekkanir.

e Desember: +0,2%. Smitahrif vegna kjarasamninga. Arstidarbundar haekkanir.
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Heimild: Hagstofa slands og greiningardeild

Verdbdlgudlagido komid yfir 5%
Vid lokun markada i geer var verdbolgudlagid, reiknad Ut fra RIKS 21 0414, RIKB 22 1026 og RIKB 25 0612,
komid yfir 5% i fyrsta skipti sidan i nGvember i fyrra. bratt fyrir ad umtalsverd verdbdlga sé i kortunum ad

okkar mati teljum vid ad verdbélgudlagid muni leekka eitthvad a neestu vikum enda vard mikil heekkun a
alaginu i geer fr4 deginum adur, eda um 14 pkt.


http://www.sedlabanki.is/utgafa-og-raedur/frettir-og-tilkynningar/frettasafn/frett/2013/08/21/Yfirlysing-peningastefnunefndar-21.-agust-2013/
http://www.sedlabanki.is/utgafa-og-raedur/frettir-og-tilkynningar/frettasafn/frett/2013/08/21/Yfirlysing-peningastefnunefndar-21.-agust-2013/
http://www.arionbanki.is/markadir/greiningardeild/greiningardeild-allar-frettir/2013/08/19/Spaum-0-4-verdbolgu-i-agust-og-Kjarasamningar-1-launahaekkun-leidir-til-0-15-0-2-haekkunar-VNV/

Verdbodlgualag Breyting EUR/ISK frd daramétum
- Munur milli veginnar kréfu RIKB og krofu - 4ri§ 2011, 2012 og 2013

RIKS
5,5% 10%

bradabirgdaspa
greiningardeildar

5,0% 5%
4,5% - 0% AY
®
4,0% -5%
3,5% -10%
e o o
3,0% -15%
nov. 12 feb. 13 mai 13 agu. 13 nov. 13 jan. feb. mar. apr. mai jan. jul. &gu. sep. okt. nov. des.
e Alag milli RIKS21 og RIKB22/25 ® Arsverdbélga EURISK_201] == EURISK_2012 == EURISK_2013

Heimild: Nasdagq OMX Iceland, Hagstofa islands og Greiningardeild

Greiningardeild Arion banka

Brynjar Olafsson Fannar Jonsson

brynjar.olafsson@arionbanki.is fannar.jonsson@arionbanki.is Forst6dumadur
444-6262 444-6962
Asdis Kristjansdottir
Elvar Ingi Méller Hafsteinn Hauksson asdis.kristjansdottir@arionbanki.is
elvar.moller@arionbanki.is hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-6968
444-6981 444-6993
Erna Sverrisdattir Stefan Broddi Gugjonsson
ema.sverrisdottir@arionbanki.is stefan.gudjonsson@arionbanki.is
444-6991 444-6959

Hér ma finna fyrirvara



http://www.arionbanki.is/default.aspx?pageid=b0173b24-de67-11e2-8847-d8d385b77fc4

