Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is & arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Skrautlegur dagur a skuldabréfamarkadi

Skrautlegur dagur a skuldabréfamarkadi

Vaxtaferill & skuldabréfamarkadi hlidradist allverulega i vidskiptum upp & 61 milljard kréna i geer. Vid
lok dags haféi nafnavoxtunarkrafan &8 markadnum haekkad um 22 til 97 punkta og raunavoxtunarkrafa
um 4 til 28 punkta. Krofuhaekkunin nadi til neestum allra markflokka, en var mest a styttri rikisbréfum,
svo vaxtaferillinn flattist nokkud Ut i vidskiptum dagsins, likt og myndin hér ad nedan synir. Svo mikil
breyting & kréfunni er fatid, en pad sama ma segja um hina miklu veltu & markadnum.
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Heimild: Nasdaq OMX Iceland og Utreikningur greiningardeildar

Frumvarpid skapar ovissu um fjarmognunarkostnad rikissjods

Kveikjan ad pessum vidskiptum var kvittur sem komst & kreik um ahrif frumvarps fjadrmala- og
efnahagsradherra um breytingar & I6gum um gjaldeyrismal sem lagt var fram um helgina og meelt fyrir
i geer. I greinargerd er megintilgangur laganna sagdur sa ad rymka takmarkanir & fjarmagnsflutningum
milli landa, t.d. ad pvi er vardar framfaersluheimildir, endurfjarfestingarheimildir, gjaldeyrisvidskipti i
tengslum vid atvinnustarfsemi og erlenda lantoku.

Pad voru pod ekki greinar sem vordudu pessa paetti sem yttu snjéboltanum nidur fjallshlidina, heldur
liklegast litil setning i fyrstu grein frumvarpsins um ad pridji tolulidur pridju malsgreinar 13. greinar b
laganna skyldi brott falla.


http://www.althingi.is/altext/141/s/1207.html
http://www.althingi.is/altext/141/s/1207.html

13. grein b laganna tiltekur pzer fjarmagnshreyfingar sem gjaldeyrishoftin takmarka, en tolulidurinn
sem lagt er til ad falli brott veitir erlendum adilum almenna undanpagu fra pessum takmorkunum til ad
nota krénur sinar innanlands til kaupa a verdbréfum sem eru vedhaef i endurhverfum vidskiptum vid
Sedlabankann (svokoéllud ,repd-haef" bréf). par & medal eru innstaedubréf, ibudabréf, verdtryggd og
overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og adrir minni flokkar sem hafa vidskiptavakt (t.d. flokkar
Lanasjéds sveitarfélaga og Reykjavikurborgar).

Med 68rum ordum virdist markadurinn hafa talid ad med brottfalli undanpaguheimildarinnar ar
gjaldeyrislogunum yrdi erlendum adilum bannad ad fjarfesta i ofangreindum flokkum i framtidinni. pad
hef8i ad dbreyttu ponokkur neikvaed hrif & eftirspurn eftir lengri flokkum rikisbréfa & naestunni. I lok
februar sidastlidnum attu erlendir adilar verulega haar fjarhaedir i rikisbréfaflokknum RIKB 13 0514, eda
75 ma.kr., sem fellur & gjalddaga a arinu, og eiga til vidbétar von & nokkud haum vaxtagreidslum og
afborgunum af rikisbréfa- og ibudabréfaflokkum, eda samtals 117 ma.kr. samkveemt okkar
Utreikningum, sem peir geta ekki endurfjarfest i lengri flokkum ef 16gin ganga obreytt i gegn og engar
breytingar verda gerdar a reglum Sedlabankans. Einhverjir aflandskrénueigendur munu eflaust hafa
hugsad sér til aframhaldandi hreyfings Ur styttri flokkunum likt og peir gerdur i febriar vegna pessa,
bar ed peim pykir éspennandi tilhugsun ad fa greiddar verulegar fjarhzedir & gjalddaga bréfanna, og
geta ekkert vid paer gert nema leggja inn a innlansreikning.
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Heimild: Markadsupplysingar LAnamala rikisins, manadarskyrsla Ibidalanasjéds og Utreikningar greiningardeildar

Pa ma benda & ad ef Alpingi sampykkir frumvarpid og Sedlabankinn mun ekki heimila erlendum
kronueigendum ad endurfjarfesta i tryggingahaefum verdbréfum munu pessir somu adilar ekki sja sér
faert ad fjarfesta i styttri verdbréfum Gtgefnum af rikissjédi eins og t.d. rikisvixlum. bar missir rikid spon
ar aski sinum pvi samkvaeemt nyjustu Markadsupplysingum Lanamala rikisins voru erlendir adilar 100%
kaupenda i 3ja manada flokki og 72% kaupenda i 6 manada flokki rikisvixlautbods 13. februar
sidastlidinn. Allt i allt myndi petta gera fjarmognun dyrari fyrir rikissjod, nema ef Sedlabankinn ztli sér
fullkomlega ad midstyra flaedinu af innstaedureikningum adilanna i akvedinn fjarmalagerning, t.a.m.
med pvi ad lata adilana kaupa gjaldeyrir & afar éhagstaedum kjorum sem beir mega eingdngu nyta til ad
fjarfesta i rikisskuldabréfi i erlendum gjaldeyri til langs tima.


http://www.althingi.is/altext/lagas/141a/1992087.html
http://www.lanamal.is/GetAsset.ashx?id=2948
http://www.lanamal.is/GetAsset.ashx?id=2948

Aukid utstreymi i gegnum komandi gjaldeyrisatbod?

pratt fyrir ad erlendir krénueigendur geti enn fjarfest i rikisbréfum til lengri tima par til fyrrgreint
frumvarp verdur sammpykkt, og pannig sloppid vid ad fa hofudstél bréfanna inn a innlansreikning of
snemma, teljum vid liklegra ad peir muni leggja s6luandvirdid strax a innlansreikning. Hugsanlega setja
atburdir dagsins prysting & ad peir taki patt i nastu gjaldeyrisitbodum Sedlabankans og losa um
krénueignir sinar med tilheyrandi afféllum, frekar en ad taka ahzettuna a@ pvi ad bida og sja hvad
breytingar & reglum um fjarfestingar peirra gaetu haft i for med sér. beir hafi pvi einfaldlega selt styttri
flokkana til ad losa um fé. Pad myndi ekki koma & dvart ef su veeri raunin, ekki sist i ljési nylegrar
framvinduskyrslu AGS, bar sem sjédurinn meelti sérstaklega med pvi ad skilyréi til utgdngu erlendra
adila yrdu markvisst gerd verri eftir pvi sem timinn lidi til pess ad hvetja pa til patttoku i
gjaldeyrisitbodunum. bad verdur pvi frodlegt ad sja hver patttakan verdur i naesta Utbodi bankans pann
19. mars naastkomandi. Ef hun eykst litid, pratt fyrir russibanann i dag, pa veltum vié fyrir okkur hvort
O0polinmeaedi erlendra fjarmagnseigenda sé ekki eitthvad minni en af er 13tid.

Pad ma po velta fyrir sér hvort skuldabréfamarkadurinn hafi brugdist of harkalega vié frumvarpinu. Lagt
er til i frumvarpinu ad Sedélabankinn fai auknar heimildir til pess ad setja reglur sem kveda & um
undanpagur fra héftunum. I athugasemd vid lagagreinina sem um raedir er sérstaklega bent & petta, og
tekid fram ad Sedlabankinn muni framvegis setja reglur um pzer undanpagur sem gilda um fjarfestingu
aflandskréna innanlands. Hugsanlega vakir pvi fyrst og fremst fyrir I6ggjafanum ad feera Utfeerslu a
takmorkunum & fjarfestingu pessara krénueigna Ur hondum Alpingis og i hendur Sedlabankans, an pess
ad nein efnisleg breyting verdi & peim. Ekki var annad ad skilja & fjarmalaradherra vid umradur a
Alpingi i geer en ad henni fyndist breytingarnar sem frumvarpid hefur i for med sér hafa verid
oftulkadar. Hins vegar er ekki loku fyrir pad skotid ad takmarkanir a8 pessum fjarfestingum aflandskréona
verdi prengdar i medforum Sedlabankans, eda peim breytt, svo hvernig sem a pad er litid skapar
frumvarpid ovissu sem edlilegt er ad markadurinn hafi brugdist vid.

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.krisgjansdottir@arionbanki.is 444- 5968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5903
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-5959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
Markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og a 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, s6lu eda adra radstéfun fjagrmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda
Obeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer
eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® dbyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid markadsvidskipti
Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn félagsins taka
ekki dbyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad drangur i fortid er
ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lUta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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