Markadspunktar Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is ® arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Bodla eda bati & eignamérkudum?

Bola eda bati a eignamorkudum?

Eignasafn heimila samanstendur af fasteignum, skuldabréfum, hlutabréfum og innlanum. Eins og sést a
nedangreindri mynd pa urdu eignir heimila fyrir mismiklum skelli i kjélfar hrunsins; hlutabréf nanast
burrkudust Gt i arslok 2008 & medanskuldabréf hafa haekkad svo til samfleytt fra hruni. I kjolfar pess
atti sér stad timabundin adlégun a fasteignamarkadi en fra arslokum 2010 hefur fasteignamarkadurinn
verid haegt og bitandi ad rétta Ur kitnum. Fasteignakaup eru alla jafnan steersta fjarfesting heimila og
er pvi su eign sem vigtar pyngst i heildareignasafni heimila.

Verdproun a eignamdrkudum fra arinu 1998
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Heimild: Sedlabanki Islands, Kauphall Islands og Pjédskra

28% leidrétting a eignaverdi heimila

Heimilin urdu vissulega fyrir miklum skelli i kjolfar hrunsins eins og sést pegar vid skodum
eignaverdsvisitolu greiningardeildar hér ad nedan, en visitalan vigtar inn eignir heimila midad vid
hlutdeild peirra i heildareignasafni peirra. Pannig vigta fasteignir pyngst, par a eftir koma innlan og
skuldabréf og svo ad lokum hlutabréf. Eignir heimila misstu um 28% af verdgildi sinu ad raunvirdi i
kjolfar hrunsins en til samanburdar meeldist 6% verdlaekkun @ eignum heimila i kjolfar netbdélunnar
miklu rétt fyrir sidustu aldamot.



Eignaverd heimila*
- raunverd, visitala = 100 stig 1F 1998
210

Litla krizan: 3% leidrétting a verdi eigna o
=/ N\
190 o s
e Stora krizan: 28%
leidrétting & verdi eigna
170 / \\
150 4
Metbdlan mikla: 6% leidrétting & versi Eigi/ "\_____ —_— ™
1320

=
:K"‘H i
=1
110 7
90
= L] = W = = W = Ll = Wl = Wl = W = L] = W = W = L] = L] = = W
m M ™M M ™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M M ™M ™M ™M ™M M ™M ™M ™M ™ ™M ™M ™M ™M ™ M
e e e o o T O O N
v (e ] v WD [ B L] - T L} [ = [ = L] [ B L] - T - R L} [ = L] [ B o o
wowoowow O o o O O o o o oo o o o o 9O o o O 9o 9O 90O 22 2 B2 B B2 B2
o [44] oD L B - = = R [} Ll W) = B un L% ] on ! B | ol v w o L] | [ 8

Heimild: Sedlabanki Islands, Kauphall Islands og Pjédskra

Fravik eignaverds fra leitnilinu

Bolur myndast reglulega & eignamérkudum og ekki parf ad leita lengi til ad finna tvé nyleg deemi pess
efnis hérlendis. Med pvi ad skoda tengsl langtimaleitni og verds @ markadi ma fa hugmynd um hvenazer
bensla/bolumyndun hefur att sér stad. Rétt fyrir sidustu aldamot myndadist eignaverdsbodla i kringum
netbdéluna miklu. Flestum er svo i fersku minni eignaverds- og lansfjarbdlan sem hofst & arinu 2004 og
nadi hamarki fyrir hrun.



Eignaverd* og langtimaleitni a islandi
- raunverd, visitala = 100 1F 1993
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*par sem eignaverdsvisitalan samanstendur af fasteignum (par sem buid er ad draga fra skuldir vegna fasteignakaupa),
skuldabréfum, hlutabréfum og innldnum.

Heimild: Kauphdll Islands, Pjédskrd, Hagstofa Islands og Utreikningar greiningardeildar

Er bolumyndun ad eiga sér stad?

Haekkandi eignaverd myndar audsahrif par sem adgengi ad lansfé eykst (undirliggjandi ved haekka i
verdi) og par med eykst kaupgeta med tilheyrandi neyslu eda kaupum a 68rum eignum. Haekkandi
eignaverd helst pvi gjarnan i hendur vid almenna Utlanaaukningu i hagkerfinu. Eignaverdshaskkanir
geta jafnframt verid drifnar afram af veentingum um frekari verdhakkanir og skapast pa heztta a ad
hjaréhegdun gripi um sig og peningar streymi a sdmu markadi.

Ad mati greiningardeildar er ekki timabaert ad tala um ad bélumyndun sé ad eiga sér stad i eignaverdi
heimila par sem hakkanir & ymsum eignamorkudum undanfarin misseri eru nokkud damigerdar fyrir
markadi i bata. préoun fasteignaverds hefur til ad mynda almennt haldist i hendur vid aukin umsvif i
hagkerfinu. Adra sbgu er pd ad segja af rikistryggdum verdbréfum, einkum stutta endanum, en



gjaldeyrishoftin hafa leitt til eftirspurnar og verdlagningar sem er langt umfram verdbdlguhorfur sem
deemi.

Fylgir eignaverd vexti i pjodarbdinu eftir
- raunbreyting milli ara (%)
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Heimild: Hagstofa Islands, Kauphdll Islands, Pjé&skrd, Gtreikningar greiningardeildar

Haettumerki eru hins vegar til stadar

pratt fyrir ad pad séu fa synileg merki um ad bélumyndun sé ad eiga sér stad pa er ekki par med sagt
ad sU haetta sé ekki til stadar. Eftir pvi sem vid ilengjumst i gjaldeyrishoftum eykst heetta &4 ad almennt
eignaverd i landinu hakki umfram pad sem atla ma ad sé edlilegt Ut fra efnahagslegum grunnpattum.
Astzedur pess eru einkum prjar:

1) Mikid peningamagn i umferd. Einfold skyring a eignaverdbdlgu (og verdbdlgu
almennt) er ad pegar krénum i umferd fjolgar hradar en peim vorum sem haegt er ad
kaupa fyrir paer hefur verdlag tilhneigingu til ad haekka. f kjolfar hrunsins stdé eftir
miki® magn peninga en a sama tima voru og hafa verid fair fjarfestingarkostir i bodi
til ad meeta peim krénum sem urdu eftir i hagkerfinu. Vid slikar adstaedur skapast
haetta @ bélumyndun.



Peningamagn i umferd
- sem hlutfall af VLF {%)
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Heimild: Sedlabanki Islands

2) Litill markadur, einsleitir fjarfestar og heaetta & hjardhegdun. Eignaverdsbolur

3)
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geta verid drifnar afram af veentingum um frekari verdhaekkanir. Islenskur
eignamarkadur er litill og pvi parf litid til ad hjardhegdun myndist & markadi par sem
haett er vid fjarfestar elti hver annan i dhoéflegri bjartsyni.

Lagri vextir i skjoli hafta. I lokudu hagkerfi par sem fair fjarfestingarkostir eru i
bodi og aheettufeelni mikil, leitar fjarmagn inn i rikistryggdar eignir (innldn og
skuldabréf) sem prystir nidur voxtum likt og gerst hefur i stuttum rikistryggdum
verdbréfum. Lagir vextir skapa haettu a Utlanadrifinni bolumyndun og aukinni
aheaettusaekni. Ad teknu tilliti til verdlags- og gengispréunar pa hafa atlan ekki vaxid
fra hruni.

Proun eignaverds og dtlana
- raunbreyting milli ara {%)
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Heimild: Pjé8skrd og Sedlabanki Islands

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdattir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-59568
Fannar lénsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-59562
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-5959
Porbjérn Atli Sveinsson thorbjorn.sveinsson@arionbanki.is 444-5973

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
peaer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® &byrgd & villum. Vinsamlegast hafi§ samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er frd vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjéornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




