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Framtakssjodur Islands: Framtaksleysi vid nyskraningar

Pad er Ohaett ad segja ad Framtakssjodur Islands (FSI) sé efnahagslegt stérveldi & islenskan
meelikvarda - p.e. ef tekid er tillit til heildaraskriftarloforda i sjédinn en pau nema rumlega 54 mo.kr.
(adeins pridjungur hefur verid innkalladur). Med sma ykjum (og girun) meetti segja ad fyrir petta mikid
eigid fé maetti kaupa flest 6ll fyrirtaeki landsins og fer FSI pvi me& mikil vold sem gaetu kannski veri®
vandmesdfarin. Asetladur liftimi sjoédsins er 7 &r (med moguleika & framlengingu starfstima i alls 13 &r)
og kemur pvi kannski i veg fyrir ad nytt Samband liti dagsins ljos.

Framtakssjodurinn losadi sig nyverid vid 10% hlut sinn i Icelandair Group (4 nuna 19,01%), en pad
liggur ekki fyrir hverjir helstu kaupendur bréfanna voru en gera ma rad fyrir pvi ad lifeyrissjodir sem
eiga adild ad FSI séu par helstir. I pvi ljési ma velta fyrir sér hvert hlutverk FSI sé i raun og veru -
hvort einstaka lifeyrissjodir hefdu ekki getad keypt millilidalaust t.d. i Icelandair Group & sinum tima?
Til hvers ad framselja vald sitt (pé lifeyrissjodirnir eigi vissulega sitt folk i stjérn FSI)? P4 ma lika velta
fyrir sér hvort pad hafi i raun og veru purft framtak i Icelandair Group par sem sjédurinn kom ekki ad
fjarhagslegri endurskipulagningu heldur lagdi félaginu til aukid hlutafé.

Endurreisn hlutabréfamarkadar?

Ljost er ad menn hafa skiptar skodanir islenskum hlutabréfamarkadi og hvort endurreisn markadarins
sé yfir h6fud moguleg? Allavega er pad ekki til ad auka tiltri markadsadila pegar framkvaemdastjori FSI
kemur fram opinberlega og segir Island of liti® fyrir hlutabréfamarkad. Likt og kemur fram i
reglum/Idgum FSI pa er eitt af hlutverkum sjédsins ad endurreisa islenskan hlutabréfamarkad med pvi
ad fjolga skradum félogum & markadi. Pad geta flestir verid sammala um ad fleiri nyskraningar eru
klarlega pad sem markadurinn parf & ad halda i dag. Velta & hlutabréfamarkadi er adeins brotabrot af
bvi sem han var hér & arum adur og med fleiri skrddum félégum myndi hun aukast jafnt og pétt. bar
sem FSI horfir til pess a® eignarhlutir séu & bilinu 20-55% af hlutafé einstakra félaga liggur i hlutarins
edli ad feerri bréf geta skipt um hendur annarra fjarfesta pegar félog eru skrad & markad. Sem dregur
ur hvata og vilja fjarfesta til ad eiga vidskipti med skrad hlutabréf.

f eignasafni sjédsins eru eftirfarandi eignir (eignahlutir):

e Icelandair Group (19%)

e Icelandic Group (81%)

o Skyrr (79%)

e Vodafone (79%)

e Husasmidjan (100% - i soluferli)

e Plastprent (100%)

e N1 (55% - had areidanleikakénnun)
e Promens (49,5%)



Stefnt er ad skraningu Skyrr 2013 og N1 ekki seinna en @ midju ari 2013 en adrar nyskraningar liggja
ekki fyrir.

Lata hendur standa fram ar ermum. Vissulega tekur endurskipulagning fyrirtaekja mislangan tima
en mikid liggur vid ad su vinna sem og endurreisn hlutabréfamarkadar - sem er einn pattur i
endurreisn efnahagskerfisins hér & landi — gangi sem hradast fyrir sig. bad er pvi mikilvaegt ad haldid sé
vel @ sp6dunum svo ein helsta lifeed fyrirtaekja, hlutabréfamarkadur, komist hér fyrr af stad en ella.
Eignarhald FSI & ad skapa styrk og triverduleika, en pad virdist vanta toluvert upp & trdverdugleikann
og styrkurinn virdist fremur vera af peirri steerdargradu ad adrir minni fjarfestar faelast fra
fjarfestingum, eda peir lita svo & ad ekki sé plass fyrir pa vid bordid. Bordid er ju staekkanlegt og pvi
cetti ad vera nog plass fyrir alla ahugasama fjarfesta.
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Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. bratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid meelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda rddgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




