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Icelandair Group - Finn fjordungur pratt fyrir erfidleika

Icelandair Group birti uppgjor fyrir annan arsfjérdung a fimmtudaginn var og hélt kynningarfund a
nyuppgerdu Icelandair Hétel Reykjavik Natura eftir lokun markada degi sidar. Segja ma ad annar
fjérdungur hja Icelandair Group hafi helst einkennst af miklum innri vexti, en félagid jok frambod a
millilandaflugi téluvert eda sem nemur 25% & milli ara.

Heildarvelta félagsins nam um 25 moé.kr. sem er um 14% aukning samanborid vid annan arsfjérdung i
fyrra (en aukningin nemur 21% ef tekid er tillit til peirra félaga sem féru Ut Ur samstaedunni um sidustu
aramot). Heildargjold félagsins namu taepum 23 mo.kr. sem er rimum 16% heerra en & sama tima i
fyrra en par vigtar har oliukostnadur hvad mest — en oliureikningur félagsins var teeplega 50% heerri a
timabilinu. Starfsmannakostnadur er po enn steersti Utgjaldalidur félagsins og nam um 24,5% af veltu.
EBITDA félagsins & 6d8rum arsfjordungi var pvi taep 2,1 ma.kr. og EBITDA hlutfallid8 um 8,3%.
Kostnadur og tekjutap vegna eldgossins i Grimsvétnum er talid nema um 300 m.kr. og yfirvinnubann
flugmanna kostadi félagid sambeerilega fjarhaed. Hagnadur timabilsins var 409 m.kr. samanborid vid
tap upp @ 161 m.kr. i fyrra.

Hvert stefnir olian?

Medalverd & heimsmarkadi & 68rum arsfjérdungi pessa ars var USD 1,057 & tonn samanborid vid USD
721 & tonn & 68rum arsfjordungi i fyrra. betta jafngildir 47% heekkun, sem leiddi til kostnadarhaekkunar
hja Icelandair Group um 1,7 ma.kr. Hatt oliuverd kemur edlilega nidur a framlegd flugfélaga og
aframhaldandi hatt oliuverd mun setja pressu & hagnad peirra. Medalverd a pridja arsfjérdungi hefur
verid um USD 1,037 a tonn og telur greiningardeild nokkud liklegt ad oliuverd haldist afram hatt Ut arid
og fram & naesta ar.
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Fjarfestingar og fjarfestingarporf

A fyrstu sex manudum arsins, hefur félagid fjarfest toluvert eda alls fyrir um 6,7 ma.kr. Engar frekari
fjarfestingar eru a dagskranni, en félagid hyggur ekki @ kaup a nyjum vélum fyrr en 2016/17. EkKi
liggur fyrir hver arftaki Boeing 757 vélanna verdur en talid er liklegt ad nyja Boeing 737 vélin eda
Airbus A320 Neo komi par helst til greina. bpessar vélar eru p6 ekki vaentanlegar @ markad fyrr en eftir
4-5 ar.

Laekkandi fjarmagnskostnadur

Samhlida fjarhagslegri endurskipulagningu & Icelandair Group laekkudu fjarmagnsgjold félagsins
téluvert milli ara. Félagid greiddi a8 6&rum arsfjérdungi 20 milljonir dollara (u.p.b. 2,3 ma.kr.) af
langtimalanum sinum med gjalddaga 2013 og laekka fjarmagnsgjold félagsins enn frekar, en pau namu
479 m.kr. & fjéréungnum samanborid fyrir 971 m.kr. & sama timabili arid adur. Félagid er med sterka
lausafjarstodu en stjornendur telja naudsynlegt ad hafa fjarmagn til ad meeta rekstrarkostnadi i pad
minnsta 3-4 manudi fram i timann & medan efnahagsastandid Gti i heimi er eins og raun ber vitni.

Rekstrarhorfur a évissutimum

Rekstrarhorfur hja Icelandair Group eru almennt gédar og afram er gert fyrir metari hvad vardar fjolda
ferdamanna til landsins. Bokunarstadan hja félaginu fyrir pridja arsfjordung er sterk en sa fjordungur
skiptir félagi®d miklu mali. Gera ma raé fyrir ad félagid reyni ad draga ur ahrifum oliuverdshaekkana med
heerra oliugjaldi & seldan farmida og pad skili auknum tekjum fyrir félagid. Félagid hyggst afram vinna i
ad skoda skraningu pess i adra kauphall i Skandinaviu og buast stjornendur vid ad pad skyrist & arinu
hver nidurstadan verdur. Pad geeti pd dregist eitthvad vegna dvissu um efnahagshorfur i heiminum.
EBITDA spa stjornenda er ébreytt og hljédar upp a 9,5 ma.kr. fyrir petta ar.
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjollun eru einungis birtar i upplysingaskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvamar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki®d abyrgd & villum. Vinsamlegast hafid samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum a kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar (tboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem Iita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




