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o Islenskur Gtflutningur i alpjédlegum 6réa

Islenskur Gtflutningur i alpjédlegum 6roda

Hagvoxtur sidasta ars hefur verid mikid til umraedu upp a sidkastid. pratt fyrir ad télurnar tali sinu mali
eru margir 6sammala um hvad byr par ad baki og hvort préun sidasta ars sé til marks um ad islenskt
hagkerfi muni halda afram aé vaxa kroftuglega & nyhofnu ari. peir lidir sem stédu upp Ur hvad vardar
framlag til hagvaxtar voru einna helst einkaneysla og utflutningur. Einkaneyslan 6x um rimlega 4%
milli ara & fyrstu 9 manudum &rsins 2011 og ad sama skapi jokst Gtflutningur um rim 3%. Ymsir adilar,
b.a.m. greiningardeild, hafa bent & ad e.t.v. er s& voxtur, sem merkja matti & sidasta ari i einkaneyslu,
ekki sjalfbeer par sem heimilin i landinu nutu géds af sérteekum adgerdum rikisins sem og Uttektum ur
séreignarsparnadi.

Sedlabankinn g.r.f. i nyjustu hagspa sinni ad voxtur i einkaneyslu verdi einmitt minni & pessu ari sokum
fyrrnefndra patta. Spa hans hljédar upp & 2,5% voxt i einkaneyslu sem er nu keyrd afram af
grunnpattum hagkerfisins, s.s. aukinni atvinnu, heaerri raunlaunum og aukinni eign heimila (laekkandi
skuldir og haekkandi eignaverd), fremur en sérteekum adgerdum po ad leifar af adgerdum sidasta ars
hafi e.t.v. &fram ahrif.

f 1j6si dvissu um préun einkaneyslunnar & &rinu og gjaldeyrispérf landsins er ahugavert ad velta fyrir sér
moguleikum atflutningsgreinanna i ndverandi arferdi.

e Jafnan hefur verid bent & ad Utflutningsgreinum Islands séu skordur settar pegar kemur ad vexti
vegna frambodstakmarkana, annars vegar i sjavardtvegi og hins vegar i alframleidslu. P4 ma
velta fyrir sér hverjir méguleikar ferdapjonustunnar eru i pessum efnum, en gistirymi hafa verid
fullnytt yfir sumartimann sidustu ar. Voxtur i ferdapjonustu er pvi hadur aukinni fjarfestingu sem
og jafnari nytingu gistiryma yfir arid. Aukinn agangur & islenska nattaru er einnig pattur sem
barf ad taka til greina i pessu sambandi.

e Aukin eftirspurn helstu vidskiptalanda Islands er pé einnig mikilvaeg forsenda pess ad verdmeeti
Utfluttra vara vaxi auk pess sem aukning i utfluttu magni parf ad samsvara eftirspurdu magni.

I nyrri hagspa Sedlabankans kemur fram a® évissudstand i helstu vidskiptalondum Islands geeti haft
neikvaed ahrif & JUtflutningsverdlag en steerri lodnuafli myndi bjarga aframhaldandi vexti i
utflutningsverdmaeeti.

Erfitt hefur pd reynst ad treysta & aflann en aflabrestir hafa jafnan haft mikil ahrif & hagvoxt landsins.
Ljost er ad meira parf ad koma til ef tryggja & stédugan efnahagsbata hér a landi, sérstaklega ef
fjarfestingaspa Sedlabankans gengur eftir. Samkvaemt nyjustu Peningamalum verdur fjarmunamyndun
afram i sogulegu lagmarki & naestu arum, pratt fyrir ad bulast megi vid talsverdum vexti i
fjdrmunamyndun & arinu (frd mjég ldgum grunni).

islenskt hagkerfi natengt hinu alpjédlega

Frd inngdngu landsins i EES arid 1993 hefur fylgni milli islensks hagvaxtar og vaxtar innan hagkerfa
Evréopusambandsins og préadra rikja (e. advanced economies) stdéraukist, en fylgnin hefur verid i
kringum 70%. Eftir ad gjaldeyrishoft voru innleidd & Islandi hefur hagkerfi® ad vissu leyti einangrast fra
alpjodlega hagkerfinu, en einangrun landsins er ju akvedinn meelikvardi & skilvirkni haftanna. Hoftin
xttu pd ekki ad koma i veg fyrir aukinn Utflutning fré landinu, pratt fyrir ad deila megi um pann
vidskiptakostnad sem peim fylgir. N&i® samband hagvaxtar hérlendis og t.a.m. innan



Evrépusambandslanda ma ad einhverju leyti rekja til umfangsmikilla vidskipta milli landanna.
Langsteersti hluti Utflutningsvara Islands fer til Evropu auk pess sem vidskipti eru stundud vid énnur
broud lond. bréun mala erlendis getur pvi skipt skopum fyrir islenskan atflutning og haft ahrif a
mogulegan hagvoxt landsins.
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pratt fyrir minni innflutning fra hruni virdist aukinn innflutningur 6umflyjanlegur...

I uppfeerdri spad Sedlabankans fyrir préun utanrikisvidskipta & arinu kemur fram ad pratt fyrir ad
atflutningur hafi veenkast, ad miklu leyti vegna aukins lodnuafla sem tilkynnt var um fyrr & arinu, pa
hafa spar fyrir innflutning einnig haekkad. pvi hefur ordéid litil breyting & framlagi utanrikisvidskipta til
hagvaxtar & naestu arum, en vidskiptin munu halda afram ad draga Ur vexti sérlega sokum mikils
innflutnings.

Utflutningur vasnkast... ---en innflutningurinn einnig
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Heimild: Sedlabanki Islands

... en Islendingar sogudu til sin Gtfluttar vérur annarra landa fyrir hrun

Ahugavert er skoda préun innflutningsmagns & Islandi og & méti breytingar i Gtfluttu magni helstu
vidskiptalanda okkar fra pvi ad Island gekk i EES. A myndunum hér fyrir nedan ma finna visitolu fyrir
bréun inn- og utflutningsmagns sem gefur kost & pvi skoda hlutfallslega aukningu i magni.
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Batnandi utanrikisvidskipti fra hruni hafa ad mestu leyti matt rekja til verulegrar minnkunar i
innflutningi en litil breyting hefur ordid & utfluttu magni. Pad sem hefur einna helst aukid
atflutningsverdmeeti landsins er haerra afurdaverd bzedi als og sjavarfangs. Eflaust verdur innflutningur
seint jafn mikill og hann var & arunum fyrir hrun pratt fyrir ad uppfaerdar spar bendi til aframhaldandi
aukningar i innfluttum vérum. A mynd hér fyrir ofan ma sja pann mikla véxt sem varé i innflutningi a
Islandi samanborid vid utflutningsvoxt helstu vidskiptalanda okkar. bar sést skilmerkilega hversu
gifurlegur voxturinn i raun var & uppsveifluarunum en hann var langt umfram pann voxt sem vard i
atfluttu magni helstu vidskiptalanda okkar. Islendingar virdast pvi hafa tekid hlutfallslega mun meira til
sin af utfluttum vérum annarra landa & arunum fyrir hrun en peir h6fdu adur gert.

Helstu vidskiptalond i vandraedum

Aukid verdmaeeti Gtflutningsvara Islands vegur sannarlega upp & moéti peim frambodstakmdérkunum sem
islensk atflutningsfyrirteeki standa alla jafna frammi fyrir, en aukning i afla er ekki i héndum
fyrirtaekjanna. Aukid Utflutningsverdmeeti sidustu 2-3 dra ma t.a.m. ad mestu rekja til haekkandi
afurdaverds a sjavarfangi og heerra alverds. I nyjustu Peningamélum Sedlabanka Islands kemur pé
fram ad verdlag helstu utflutningsafurda Islands verdi fremur lakara a arinu en adur var gert rad fyrir,
en t.a.m. er talid ad alverd verdi um 7% laegra ad medaltali arid 2012 en arid 2011. Sedlabakinn gerir
jafnframt rad fyrir ad verd sjavarfuréa haekki minna en agdur var spaad. Astandid i helstu vidskiptaléndum
Islands leikur hér stort hlutverk en ljost er ad utflutningsverd er had eftirspurn @ erlendum morkudum
alveg eins og frambodi. b4 er ekki haegt ad Utiloka ad sleemt arferdi erlendis hafi ahrif 8 moguleika
ferdamanna til ad seekja landid heim.

Spa Alpjodgjaldeyrissjdédsins um préun vidskiptajafnadar a naestu arum gerir rad fyrir ad undir lok pessa
ars verdi jofnudurinn ordinn jakvaedur baedi innan Evropusambandsins og medal prdéadra hagkerfa (sem
% af VLF). Sjodurinn uppfeerdi télur sinar nu sidast i janlUar par sem helstu hagsteerdir voru feerdar
verulega nidur, en présentuaukning i utflutningsmagni milli dra medal proéadra landa var t.a.m. faerd
nidur um taep 3% fyrir arid 2012. bvi er ljést ad horfur hafa versnad talsvert bzedi i Evropu sem og i
ymsum 6drum proudum Iéndum. Pad er a.m.k. vert ad hafa i huga ad utflutningsméguleikar landsins
eru ekki einvérdungu hadir voruframbodinu. Eftirspurn annarra landa er einnig mikilvaegur ahrifapattur,
enda islenskur hagvoxtur natengdur peim erlenda.

Ahugavert verdur ad fylgjast med pvi hvort og pad hvernig &framhaldandi samdrattarskeid i Evrépu og
68rum proudum 16ndum hefur &hrif & utanrikisvidskipti Islendinga. Jafnvel pd ad eftirspurn eftir
Gtflutningsvarningi islands haldist ébreytt pa liggur fyrir ad voxtur Gtflutningsverdmeetis krefst annad
hvort aukins magns eda enn heerra afurdaverds. Margvisleg ofl styra magn- og verdbreytingum
utflutningsvara og pvi ekki sjalfgefid ad utflutningurinn slai hvert metid a feetur 68ru ar eftir ar.



Uflutningsverdlag

2000=100
200 -
Samleitni vard i
180 utflutningsverdlagi 3 sidasta ari
160

140 - /’/‘\

120 - AN

100 - rw’,

20 -
60 - Hlutfallslega hasrra werd a ali fra
hruni en almennu dtflutningswversi
ang - framleidenda i proudum rikjum
- par til i fyrra
20 -
D T T T T T T T T T T T 1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
=—\/erd sjavarafurda (erl. myntvog) =—Alverd (USD) Utflutningsverd framleidenda, proud riki (USD)

Heimild: Sedlabanki slands & WEO
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Fyrirvari

paer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hndum pegar markadspunktar eru
ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar
i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad
bess sé sérstaklega gaett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd a
villum. Vinsamlegast hafi®d samband vid markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion

banki hf. og starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjornarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félog sem greiningar,
verdmatsskyrslur og annad Utgéafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda radgjafar i einstaka
félégum, umsjoénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem Iita ad annarri veittri fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




