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Lanshaefishorfur rikissjods stodugar og aheaettualag laekkar

Med haekkandi sél hafa borist jakveedar fréttir af lanshaefismati rikissjods en sl. fostudag stadfesti Fitch
Ratings lanshaefiseinkunnirnar BBB og segir horfurnar stédugar. Jafnframt breytti Standard & Poor's (S&P)
nylega horfum ar neikveedum i stodugar og stadfesti lanshaefiseinkunnirnar BBB-/A-3. | skyrslu S&P eru
breytingarnar rokstuddar med pvi ad dregid hefur Ur &heettu i rikisffarméalum en par er &eetlad ad
heildarkostnadur rikissjods vegna nykynntra skuldaleidoréttingaradgerdéa verdi um 6% af vergri
landsframleidslu (VLF) & naestu fjorum arum. Beett lanshaefismat eru jakvaed tidindi fyrir rikissj6éd og eru pa
oll matsfyrirteekin med stédugar horfur & langtimaskuldbindingar rikissjods. A myndinni hér ad nedan ma sja
préun a lanshaefismati rikissjéds fyrir langtimaskuldbindingar i erlendri mynt sidustu fjdgur arin, en pad er
mikilveeg visbending um adgengi rikissjéds og jafnframt islenskra fyrirteekja ad erlendum lansfijarmérkudum.
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Pegar litid er til préunar a lanshaefismati rikissjéds kemur i ljos ad mat Fitch hefur farid haekkandi jafnt og
pétt sidan a vormanudum arid 2011 og stendur nu i BBB med stédugar horfur. Moody‘s og S&P hafa verid
varfeernari med ad heekka matid og hafa feert lansheefismatshorfur sinar nidur i neikveedar pegar horfur i
rikisfjarmalum hafa farid versnandi. Sidustu ar hafa litast mikid af Icesave malinu og hafdi pad a sinum tima
ahrif a mat fyrirteekjanna. Jafnframt faerdi S&P horfurnar i neikveedar sl. sumar pegar sérfreedingahépur um
skuldavanda heimilanna var skipadur par sem &ahyggjur af rikisfjarmalum jukust, en nua liggur fyrir hver
Utfeerslan verdur a hofustolsleekkun hisneedislana og ma telja pad jakveett skref ad lanshaefismatsfyrirteekid
haekki horfur i stodugar i kjolfario.

Ahettudlag & skuldbindingar rikissjods hefur farid leekkandi: Segja méa ad aheettualag & erlendum
skuldbindingum rikissj6ds hafi préast nokkurn veginn i takt vid lanshaefismat rikissjods, allavega ef litid er til
haekkana & lanshaefismati Fitch, en &heettualagid meelist sem vaxtamunur & islensku og bandarisku
rikisskuldabréfi med gjalddaga 2016 og 2022. broun alagsins sidastlidin &r ma sja a mynd hér ad ofan. par
sést ad alagio for leekkandi fra fyrri hluta arsins 2012 eda stuttu eftir ad Fitch haekkadi lanshaefismat sitt a
langtimaskuldbindingar rikissjods i BBB- eda ur ruslflokk i fjarfestingarflokk. Ahzettualagid hélt afram ad
leekka arid 2013 og var leegst um 200 punktar i mai en fér sidan 6rt haekkandi samhlida laekkun S&P a
lanshaefishorfum rikissjods. En eftir ad Utfeersla stjornvalda & skuldanidurfellingunni |a fyrir og ljost var ad



ahrif & afkomu rikissjéd yrdi hverfandi eda engin ma segja ad aheettualagid hafi byrjad ad leekka aftur. Pad
verour po ad hafa i huga ad seljanleiki bréfanna er litill og verdmyndum frekar dskilvirk sem pydir ad ekki ma
oftulka skammtima sveiflur & avoxtunarkrofu islensku rikisskuldabréfanna. Engu ad sidur ma leida likur ad
pvi ad aheettualagid haldi afram ad laekka til lengri tima litid ad pvi gefnu ad ekki verdi hvikad fra aaetlun
stjornvalda i rikisfjarmalum um ad skila hallalausum fjarlégum naestu arin. Aftur & moti & eftir ad koma i ljés
hvort jakveedur heildarjofnudur, likt og gert er rad fyrir i fijarlogum, raungerist & pessu ari. Ef nidurstadan
verdur lakari skiptir miklu mali ad traverdug rikisfjarmalaeetlun til millilangs tima liggi fyrir. Pad fer pvi ekki a
milli mala ad horfur i rikisfjarmalum og skyr rikisfjarméaladeetlun stjérnvalda til lengri tima litid skiptir sképum
fyrir lanshaefismat rikissjods og adgengi ad fjarmalamoérkudum. Jafnframt tekur S&P skyrt fram i nyrri skyrslu
sinni ad likur séu a ad lansheefismat rikissjods haekki ef hrein skuldastada hins opinbera leekkar hradar en
na pegar er gert rad fyrir i skyrslunni, med tilkomu meiri afgangs af frumjofnudi og sterkari hagvexti
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