Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is & arionbanki.is

Markadspunktar i dag:

e Engin verdbodlga i desember
e Fjarlog sampykkt: Gott teekifaeri til ad draga enn Ur hallanum Ur greipum

Engin verdbodlga i desember - ageetis horfur naestu manudi

Verdbdlgan i desember meeldist 0,05% fra fyrra manudi og meelist arsverdbdlgan pvi nu 4,2%
samanborid vid 4,5% i névember. Spar greiningaradila lagu a bilinu 0,3-0,4% og eru pvi verdbdlgutolur
nokkud undir vaentingum, vid gerdum rad fyrir 0,3% haekkun i desember. Ad okkar mati eru
verdbodlgutdlurnar jakvaedar. Ekki er ad sja ad gengisahrif komi fram élikt pvi sem verid hefur i sidustu
verdmeelingum sem hafa einmitt borid med sér ad gengisveikingin fra haustinu hafi verid ad skila sér ut

i verdlagid. Ef krénan helst afram stédug er dliklegt ad vid sjadum mikil gengisahrif umfram pad sem nu
pbegar hefur komid fram.

Batnandi verdbolguhorfur a fyrstu manudum arsins

Gangi bradabirgdaspa okkar eftir er utlit yfir ad arsverdbdlgan verdi komin i 3,2% i lok mars.
Verdbodlguhorfur & fyrstu manudum arsins eru pvi nokkud gddar, talsverd dvissa rikir hins vegar um
ahrif kjarasamninga. Jakvaedar verdbdlgutdlur ad undanférnu asamt pvi sem fallid hefur verid fra
haekkun opinberra gjalda @ bensini, oliu, bjor, léttvini, Gtvarpsgjalds og bifreidagjalda (en gert hafdi

verid rad fyrir ad verdlagsahrifum vegna pessa naemu 0,2% til haekkunar & VNV) attu hins vegar ad
lioka fyrir samningsferlinu.
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Heimild: Hagstofa Islands, greiningardeild



Helstu peettir i desembermeelingunni:

Hasnaedislidurinn haekkar. Husnadislidurinn (reiknud leiga) er ad koma nokkud sterkur til baka eftir
ad hafa dregid verdbdlguna nidur heilt yfir arid. A sidustu premur manudum hefur hisnaedisverd 3
hofudborgarsvaedinu haekkad um 2% og koma ahrifin vegna pessa nu fram af fullum punga. Vid teljum
ad husnadislidurinn muni leika steerra hlutverk i verdmaelingum Hagstofunnar a arinu 2013 en hann
gerdi & arinu 2012. Adrir lidir i hisnaedislidnum voru einnig ad haekka. Ahrif +0,10%

Eldsneytisverd laekkar. Milli verdmeelinga hefur eldsneytisverd laekkad um 4-5 kronur vegna
jakvaedrar préounar & heimsmarkadsverdi dsamt pvi sem krénan hefur haldist stédug. Ahrif: -0,11%.

Fluglidurinn laekkar. Heilt yfir arid pa litadist fluglidurinn af verdsamkeppni & flugmarkadi og hefur pvi
mynstrid breyst nokkud & arinu. Undanfarin atta ar hefur pessi lidur hakkad i desember en nu er
breyting & og laekkar lidurinn { manudinum eftir ad hafa haekkad i névember. Ahrif: -0,06%.

Hvernig leit arid 2012 Gt. A rinu 2012 trénir lidurinn ferdir og flutningar & toppnum en sa lidur hafsi
mestu ahrifin allra undirlida verdbdlgunnar a arinu, einkum vegna verdhaekkana a eldsneyti. Matvorur
fylgja fast & eftir. Ahugavert er ad sja hvernig husnaedislidurinn, sem var helsti &hrifapattur
verdbodlgunnar i fyrra, er ekki ad hafa mikil ahrif &8 arinu, en ef rynt er i undirlidi hdsnaedislidar pa hafa
gjaldskrarhakkanir a hita, rafmagni, sorphreinsun og vatni mestu ahrifin. Verdbdlgan & arinu prdadist i
rétta att. Arsverdbodlgan & arinu 2012 endar i 4,2% en til samanburdar stéd arsverdbodlgan i 5,3% i
arslok 2011.
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Heimild: Hagstofa Islands

Bradabirgdaspa greiningardeildar

I brédabirgdaspa okkar er gert rad fyrir obreyttu eldsneytisverdi og ad ahrif vegna husnaedislidar
verdi +0,05% naesstu manudi. Gangi spa okkar eftir verdur arsverdbdlgan komin i riflega 3,2% i lok
mars a naesta ari.

e januaar: -0,3%. Utsoluahrif draga verdbolgutdlur talsvert nidur. A méti peim lsekkunardhrifum
koma gjaldskrarhaekkanir sveitarfélaga.

« febraar: +0,7%. Utsoludhrif ganga til baka a® hluta. Flugfargjold haekka.

e mars: +0,9%. Restin af atséludhrifum gengur til baka.



Fjarlog sampykkt: Gott taekifaeri til ad draga enn ar hallanum ar greipum

I oktdber sidastlidsnum fjélludum vid itarlega um fjarlagafrumvarp arsins 2013, sem pa var nylagt fram
(sj& Fijarlagafrumvarpid 2013: Kemst pétt haegt fari?). I stuttu mali er pad afstada okkar ad préatt fyrir
ad arangur i rikisfjarmalum sé éumdeilanlegur, pa hafi adlogunin gengid of haegt. Hugsanlega hefdi
matt nyta pad svigrim sem rikissjédur hafdi vegna skarri afkomu en horfur voru a fyrstu arin eftir hrun
til pess ad hrada nidurgreidslu skulda i stad pess ad haegja & naudsynlegum adhaldsadgerdum. A fyrstu
10 manudum pessa ars greiddi rikissjédur um 65,5 ma. kr. i vexti, eda teep 16% utgjalda rikisins. begar
svo hattar til aetti ad vera forgangsatridi ad grynnka a skuldum, en til vidbdtar er pad mikilvaegt skref
vid afnam gjaldeyrishafta.

Afkoma rikissjods 2013
- m.v. mismunandi asetlanir
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B Frumjdfnudur B Heildarjgfnudur

Skynsamlegt ad nyta ardgreidslur til ad grynnka a skuldum

pétt breytingar & frumvarpinu i medférum pingsins hafi ekki verid miklar i hinu stéra samhengi, og
tekjujéfnudurinn hafi litid breyst, teljum vid ad Alpingi hefdi matt halda betur & sp6dunum vid medferd
frumvarpsins. I 4gust sidastlidnum (sjé Blendnar horfur i rikisfjdrmalum) galt greiningardeild varhug vid
bvi ad fjarlogin litudust af kosningum naesta ars. bvi midur virdast pser ahyggjur ekki hafa verid med
Ollu astaedulausar.

Vid héfum lagt dherslu & ad pad sé skynsamlegt ad nyta allar tekjur af eignum sem islenska rikid hefur
skuldsett sig fyrir til ad greida nidur skuldirnar, en ekki til ad fjadrmagna vidbotarutgjold. Svipud vidhorf
hafa komid fram baedi hja Alpjédagjaldeyrissjodnum og i mali Sedlabankastjora (pott hann hafi raunar
lagt meiri dherslu a tekjur af s6lu eignanna, en af ardgreidslum peirra).

Breytingar i medferd pingsins

Vid adra umraedu frumvarpsins var tekjudaetlun pess feerd upp um 9,3 ma., en par munadi langmest
um ardgreidslur, sér i lagi frd Landsbanka Islands. Azetladar tekjur vegna eignasélu voru feerdar nidur
um 4 ma., liklegast einnig vegna Landsbankans, pott pad sé ekki sagt berum ordum. bvi midur var
bessi myndarlegi tekjuauki ekki nyttur til pess ad safna afgangi og greida nidur skuldir, heldur var
sampykkt atgjaldaaukning upp @ 6,4 ma. kréna, einkum i tengslum vid fjarfestingarazetlun stjérnvalda.
Pad virtist jakveett skref ad Utgjold voru aukin minna en tekjurnar og par med dregid ur
fjarlagahallanum.

Vié pridju umreedu frumvarpsins urdu bpaer veentingar hins vegar ad engu begar l6gd var til
Utgjaldaaukning um 3,2 ma., en par végu breytingar a fjarfestingarazetlun stjornvalda pyngst. Gert var
rad fyrir dverulegar breytingar yrdu netté a tekjuhlidinni & méti, en skiptingu tekjudflunaradgerda var


http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/130912_Fjárlög_2013.pdf
http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Greiningar/onnur-efnahagsmal/140812_Blendnar_horfur_í_ríkisfjármálum.pdf

breytt til a8 draga Ur verdlagsdhrifum (sj& umfjollun ad ofan). I tillogum fjarlaganefndar var pvi &
endanum gert rad fyrir 3 ma. halla eda teepum 200 m. meiri en i fjarlagafrumvarpinu, pratt fyrir ad
tekjur af eignum rikisins hafi verid uppfaerdar verulega. Tillégur nefndarinnar voru allar sampykktar, en
fjarlog hafa ekki verid birt opinberlega.

Storir ovissupaettir

Vid teljum ad pad hafi verid mistok ad nyta ekki svigrimid sem myndadist vegna heerri ardgreidsina til
ad bua til bord fyrir baru i fjarlogum og gera rad fyrir ad safna afgangi - ekki sist vegna pess ad nokkur
ovissa rikir um framkveemd fjarlaganna.

par vegur Ibudaldnasjédur audvitad pyngst, en vid afgreidslu fjdrlaga var sampykkt ad veita heimild til
ad auka eigi® fé Ibudaldnasjéds um allt ad 13 ma.kr. Gert er rad fyrir ad eiginfjarframlagid yrai
eignfeert. Vid veltum fyrir okkur hvort stada sjodsins gefi virkilegt tilefni til ad eignfeera slikt framlag,
enda var 33 ma.kr. framlag til sjédsins arid 2010 gjaldfeert i heild sinni. P4 & eftir ad leggja fram
breytingar & frumvarpi um byggingu nys Landspitala, en engar gjaldaheimildir eru i fjarlbgum vegna
framkvaemdarinnar eins og stendur og 6ljost er hver ahrif breytinganna verda a utgjold rikissjéds til
lengri og skemmri tima.

Til vidbotar ma svo nefna ymis dvissuatridi eins og kjarasamninga og hagvaxtarpréun, auk pess sem
minnihluti fjarlaganefndar hefur lyst ahyggjum af pvi ad uatgjoldum til landbdnadarhaskdlanna,
ouppgerdra frystra halla, yfirdrattarlana heilbrigdisstofnana o.s.frv. verdi visad i fjaraukalég a neesta
ari.

Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdottir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5903
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-5959

Abyrgdarmadur: Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

pzer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir hdndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 6drum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakveemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja @ pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjénaradilar Utboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem lita ad annarri veittri
fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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