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Markadspunktar i dag:
Landsframleidslan skreppur saman um 8,3%

Landsframleidslan skreppur saman um 8,3%

Landsframleidslan & 68rum arsfjérdungi drést saman um 8,3% fra sama fjordungi i fyrra. Einkaneysla
virdist vera a leid i adra dyfu ef marka ma nybirtar télur Hagstofunnar. ba meelist verulegur samdrattur
a ny i fjarfestingu eftir ad voxtur meeldist & 1F 2010 - en fjarfesting er sveiflukenndur lidur. Ef vid
berum fyrri arshelming arsins vid sama arshelming i fyrra pa skrapp landsframleidslan saman um
7,3%. Hagvaxtartolurnar i dag styrkja okkur i tranni @ 100 punkta vaxtaleekkun a nzesta
fundi bankans sem verdur 22.september nk.

Liklegt er ad nidurstadan pad sem af er ari sé undir vaentingum Sedlabankans midad vid nylega
hagvaxtarspa bankans. Spain gerir pannig rad fyrir 1,9% samdraetti @ arinu 2010 sem pydir ad a seinni
arshelmingi arsins purfi landsframleidslan ad vaxa um 3,5% milli ara til ad spa peirra gangi eftir.

Standast forsendur fjarlaga? Fjarmalaraduneytid notar hagspa Hagstofunnar til vidmidunar pegar
forsendur fjarlaga eru metnar. Ljost er ad hagspa Hagstofunnar (sem birt var i juni sl.) fyrir aridé 2010
virdist eins og spa Sedlabankans vera nokkud bjartsyn & arid i ar en par er gert rad fyrir 2,9%
samdraetti & arinu. Ef forsendur fjarlaga fyrir arid 2010 standast ekki er su heetta fyrir hendi ad afkoma
rikissjods fyrir arid i heild verdi undir vaentingum sem hugsanlega kallar & heerri skatta eda meiri
nidurskurd & naesta ari.

Bakslag i einkaneyslu. Neysla landsmanna drést saman um 2% milli ara & 2F 2010 samanborid vid
engan voxt @ 1F 2010. Skammtimaurradi stjornvalda eru nd a enda (Utgreidsla séreignasparnadar,
frysting lana, greidsluadlogun afborgana), en pessi Urraedi virdast hafa veitt neyslusamdreettinum
nokkra vidspyrnu. NU pegar utgreidslur séreignasparnadar hafa nad hamarki sinu og 6nnur Urreedi a
enda er edlilegt ad bakslag komi fram. Vid gerum pd ekki rad fyrir ad pessi dyfa i einkaneyslu verdi
verdi eins sleem og hun var 2008-2009 - enda er neyslustig landsmanna i lagmarki sinu og adstaedur
burfa liklega ad versna verulega til ad neyslan geti farid mikid nedar. Pa er enn Odvist hvada ahrif
gengisdomurinn mun hafa a neysluhegdun heimila, en ekki er dliklegt ad skammtimaahrifin verdi til
aukinnar neyslu og gaetu pau komid fram strax a seinni helmingi arsins.



Einkaneysla

Utgreidsla séreignasparnadar - drstidarleidrétt, arsfjérdungsbr.
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Litill gangur i fjarfestingu. I pvi umhverfi sem vid blium vid i dag er kannski ekki éedlilegt ad
fjarfesting hafi ekki enn nad sér & strik. Vaegi fjarfestingar i landsframleidslu er nu nalaegt 10% af
landsframleidslu sem er langt undir fyrra lagmarki sem var 15% & arunum 1945-2008. Litill sem enginn
gangur er i stéridjuframkvamdum. Pa hafa margir adrir atvinnugeirar att erfitt uppdrattar par sem
innlend eftirspurn er i lagmarki sinu. Morg fyrirtaeki hafa stadid i endurskipulagningu rekstrar, mikil
ovissa rikir um skattastefnu stjérnvalda og skuldastodu fyrirtaekja og pa eru akvedin rudningsahrif sem
koma fram vid hallarekstur rikissjéods - par sem fjarfestar leita frekar med peninga sinar i 6ruggt skjol
frekar en fara Ut i dhaettumeiri fjarfestingar @ vegum einkafyrirtaekja. pPa er algjért hrun i fjarfestingu a
vegum hins opinbera enda litid svigriam til opinberra framkveemda vegna strangra adhaldsadgerda
rikissjéds og sveitarfélaga.

Fjarfestingar
- sem hlutfall af VLF
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Utanrikisvidskipti skila engu. Utanrikisvidskipti skila engu til hagvaxtarins ad pessu sinni.
Utflutningur & baedi vérum og pjonustu vex um 3% en & sama tima vex innflutningur um 5% -
heildarahrifin eru engin & hagvoxtinn. Athyglisvert er ad innflutningur vex a sama tima og



bjédardtgjoldin (einkaneysla + fjarfesting) eru ad dragast saman um 9% milli &ra. Astaedan liggur
einkum i vexti innfluttrar pjonustu (en véruinnflutningurinn stendur nanast i stad).

bjodardtgjold og innflutningur Utflutningur
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Botninum enn ekki nad? Midad vid hinar nybirtu hagvaxtartélur er enn of snemmt ad segja ad
botninum sé nad enda eru pjédarutgjold ad dragast saman og landsframleidslan enn ad skreppa
saman. Fra hruni (4F 2008) hefur landsframleidslan dregist saman um 14%.

Hagvoxtur
- magnbreyting 3 VLF milli ara
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Abyrgdarmadur: Asgeir J6nsson

Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar @ almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar
markadspunktar eru ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i
fjolmidlum og & 68rum vettvangi. Upplysingar i umfjéllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda
annan hatt. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega geett ad upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar
paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki tekid abyrgd & villum. Vinsamlegast hafi® samband vid
markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum markadspunktum. Arion banki hf. og
starfsmenn félagsins taka ekki abyrgd & pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagi® meelir med kaupum & kunni ad laekka og 6fugt.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn e&a adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem
greiningar, verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem
hluthafar eda radgjafar i einstaka félogum, umsjonaradilar Gtboda, vidskiptavaki Utgefenda eda hagsmunir sem IGta ad annarri veittri
fjdrfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist a netfangid greiningardeild@arionbanki.is




