Markadspunktar 3% Arion banki

Greiningardeild s greining@arionbanki.is & arionbanki.is

Markadspunktar i dag:
e Engin éveent tidindi: Skilyrta bréfid 92 ma.kr.

Engin ovaent tidindi: Skilyrta bréfid 92 ma.kr.

Virdi skilyrta bréfsins sem nyji Landsbankinn mun gefa ut til protabds gamla Landsbankans verdur 92
ma.kr. sem er sU hamarksupphaed sem virdi bréfsins hefdi getad ordid. Engar breytingar eru gerdar &
endurgreidslum fra pvi sem samid var um arid 2009. Ad okkar mati eru hér engin dvaent tidindi, utlit var
fyrir ad skuldabréfid yréi i kringum hamark og sem daemi hafdi virdi bréfsins haekkad jafnt og pétt i
békum Nyja Landsbankans & sidustu misserum.
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Heimild: Arsreikningur Landsbankans, Gtreikningar greiningardeildar

Hvernig litur pa stéra myndin at?

Nidurstada geerdagsins & virdi skilyrta bréfsins breytir pvi ekki stéru myndinni. bungar erlendar
afborganir eru framundan og ljost ad ef fram fer sem horfir pa naegir afgangur af vidskiptum vid Gtlond
ekki einn og sér til ad mata peim samningsbundnu afborgunum sem framundan eru (sja myndina hér
ad nedan). Ef spa Sedlabankans gengur eftir pa verdur vidskiptajéfnudurinn meira ad segja neikvaedur a
arunum 2016-2017. bad pydir ad gert sé rad fyrir ad vid eydum um efni fram & peim arum pannig ad pa
erum vid ekki ad skapa gjaldeyri heldur eyda honum.

Eitt af peim allra mikilveegustu verkefnum sem framundan eru snla pvi ad endurfjarmdgnun og
lanalengingum, en Landsbankabréfin tvé hljota ad vera helsta forgangsverkefnid i pvi samhengi
(mosagraena sulan @ myndinnni hér til haegri). Jafnframt er mikilveegt ad orkufyrirtaeki, einkum OR
(greena sulan), nai ad endursemja um sinar skuldir. Landsvirkjun er janframt med talsverdar afborganir



a komandi arum (appelsinugula sulan) en pad ztti pd ekki ad hafa veruleg ahrif & kronuna par sem
Landsvirkjun er med tekjur i erlendri mynt.
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1. Allar tohur | ma kr., m.v. stiduna 31.12. 2012 og gengi 4. mars 2013
Heimild: Sedlabanki klands.

Heimild: Sedlabankinn

Bidum med ad telja peningana

Frd og med gaerdeginum hefur breyting ordid & eignarhaldi Landsbankans. Islenska riki® & ni 98% i
bankanum og Landsbankinn hf. 2%. begar hafa borist fregnir af avinningi rikisins af pvi ad hafa lagt
bankanum til fé. Samkvamt peim er hreinn avinningur rikisins um 55 ma.kr. midad vid bokfaert virdi
bankans, pegar tekid hefur verid tillit til vaxtagreidsina rikisins af skuldabréfinu sem gefid var ut til pess
ad endurfjadrmagna bankann.

Pad veeri sannarlega anaegjulegt ef si verdur raunin. Hins vegar gjéldum vid almennt varhug vid pvi i
opinberri umraedu nd um stundir ad bokfaert virdi banka sé notad sem besta nalgunin vid markadsverd
beirra. bétt bokfaert virdi Landsbankans (og hinna stéru bankanna) hafi aukist téluvert i takt vid hagnad
beirra undanfarin ar, pa er ekki par med sagt ad haegt veeri ad innleysa pann avinning med sélu a
bénkunum. I Evrépu er hlutfall markadsvirdis og bokfeerds virdis banka vidast undir einum, jafnvel svo
nokkru nemi, og pad er dvarlegt ad treysta a ad 68ru mali gegni um pa islensku.

Hrein avoxtun rikissjéds af eiginfjarframlaginu til Landsbankans getur i framtidinni komiéd fram med
tvenns konar haetti. Annad hvort gerist pad med soélu a eignarhlut rikisins, par sem innleystur hagnadur
ad fradregnum fjarmagnskostnadi verdur avoxtun rikissjéds. A hinn bdginn geeti rikissjédur notid
ardgreidsina fra Landsbankanum i framtidinni sem verda pa vonandi harri en fjarmagnskostnadur
rikissjéds vegna eiginfjarframlagsins.



Markadspunktar Greiningardeildar Arion banka

Asdis Kristjansdattir asdis.kristjansdottir@arionbanki.is 444-6968
Fannar Jonsson fannar.jonsson@arionbanki.is 444-5962
Hafsteinn Hauksson hafsteinn.hauksson@arionbanki.is 444-5993
Stefan Broddi Gudjonsson stefan.gudjonsson@arionbanki.is 444-6959

Asdis Kristjansdottir

Fyrirvari

baer skodanir og spar sem hér koma fram eru byggdar @ almennum upplysingum sem Greiningardeild Arion banka hefur undir héndum pegar Markadspunktar eru
ritadir. Helstu heimildir eru arsskyrslur, afkomufundir og hluthafafundir auk annarra opinberra upplysinga sem birst hafa i fjolmi&lum og & 68rum vettvangi. Upplysingar
i umfjollun eru einungis birtar i upplysingarskyni og paer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hatt og ekki skal lita & efnid sem radgjof um kaup, sélu eda adra
réadstofun figrmalagerninga sem umfjollunin kann ad varda, beint eda dbeint. Skodanir og spar geta breyst an fyrirvara. pratt fyrir ad pess sé sérstaklega gaett ad
upplysingarnar séu réttar og nakvaemar pegar paer eru settar fram getur Arion banki, eda starfsmenn Arion banka ekki teki® abyrgd a villum. Vinsamlegast hafid
samband vid markadsvidskipti Arion banka eda radgjafa adur en gengid er fra vidskiptum sem byggja & pessum Markadspunktum. Arion banki hf. og starfsmenn
félagsins taka ekki abyrgd a pvi ef ad gengi einstakra bréfa sem félagid maelir med kaupum & kunni ad leekka og 6fugt. Einnig skal bent & ad arangur i fortid er ekki
6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid.

Arion banki, starfsmenn Arion banka, stjérnarmenn eda adilar tengdir Arion banka kunna ad eiga hagsmuna ad geeta vardandi einstok félég sem greiningar,

verdmatsskyrslur og annad utgafuefni Greiningardeildar Arion banka lytur ad hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda radgjafar i einstaka

félégum, umsjoénaradilar Utboda, vidskiptavaki GUtgefenda eda hagsmunir sem Iita ad annarri veittri fjarfestingabankapjonustu.

Athugasemdir, abendingar og fyrirspurnir tengdar markadspunktum sendist & netfangid greiningardeild@arionbanki.is
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